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دار المال الإسلامي القابضة
التقرير السنوي 2012

تأسست دار المال الإسلامي القابضة في 
عام 1981. ولها ش���بكة واسعة تمتد على 
مدى أربع ق���ارات، ونظراً له���ذا التواجد 
الجغراف���ي لل���دار ع���ن طريق ش���ركاتها 
الفرعي���ة الإقليمية التي تلب���ي متطلبات 
ف���إن  المحلي���ة،  الأعم���ال  واحتياج���ات 
مجموعة شركات دار المال الإسلامي تعد 
بمثابة جسر مالي يربط بين المراكز المالية 

الرائدة في العالم والدول الإسلامية.

وتش���مل المجموعة ثلاثة قطاعات أعمال 
المصرفي���ة  الخدم���ات  وه���ي  رئيس���ية 
إل���ى الاس���تثمار  الإس���لامية بالإضاف���ة 

الإسلامي والتأمين الإسلامي.

تق���دم الخدم���ات المصرفية الإس���لامية 
بأش���كال مختلفة تتمثل ف���ي : الخدمات 
التجارية والخدمات المصرفية  المصرفية 
لللأف���راد ف���ي منطق���ة الخلي���ج ومناطق 
أخرى في العالم، كما تتم إدارة الصناديق 
والخدمات المالية في سويسرا وجيرسي.

تتواجد ش���ركات الإس���تثمار الإس���لامية 
في البحري���ن ومصر وباكس���تان، وكذلك  
تتواجد شركات تأمين إسلامية تابعة في 
كل من البحرين ولوكس���مبورغ حيث تقدم 

الخدم���ات للمجتمع���ات الإس���لامية في 
الشرق الأوسط وأوروبا.

يتول���ى مجل���س المش���رفين ف���ي دار المال 
أعم���ال  عل���ى  الإش���راف  الإس���لامي 
المجموع���ة وإصدار التوجيهات بش���أنها، 
بينما تقوم دار المال الإس���لامي للخدمات 
الإداري���ة )ش. م(، بجني���ف - سويس���را، 
المش���رفين  لمجل���س  الدع���م  بتق���ديم 
وبالتحدي���د في المجال القانوني والمراقبة 
المالية، والتدقي���ق وإدارة المخاطر وتقنية 

المعلومات.

الإس���لامي  الم���ال  دار  مؤسس���ة  تق���وم 
بتأس���يس ودع���م المؤسس���ات  القابض���ة 
المالية الإس���لامية. وتمث���ل إدارة الأصول 
للمجموعة  النشاطات الأساس���ية  إحدى 
حيث يتم اس���تثمار أموال العملاء بش���كل 
ح���ذر به���دف تحقي���ق أقص���ى العوائ���د 
الممكن���ة إضافة إل���ى المحافظة على رأس 
المال. وقد قامت الدار بتصميم مجموعة 
متكامل���ة م���ن الأدوات المالية الإس���لامية 
من أجل اس���تثمار أموال المس���تثمرين في 
المربحة والمتفقة  العمليات والاستثمارات 

مع أحكام الشريعة الإسلامية الغراء.
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حضرات السادة المساهمين، 

السلام عليكم ورحمة ا& وبركاته، 

يس���رني نيابة ع���ن مجلس المش���رفين أن 
أق���دم إليك���م التقري���ر الس���نوي الواحد 
والثلاثين لدار المال الإس���لامي القابضة 
للس���نة المالية المنتهية بتاريخ 31 ديسمبر 

 .2012

فبعد أربع سنوات من ظهور الأزمة المالية 
العالمية، لا يزال الاقتصاد العالمي يصارع 
لاجتي���از آثاره���ا. وفي أعقاب التحس���ن 
الملحوظ في الأس���واق ال���ذي ظهر خلال 
الصي���ف، عانت بعض الدول من حالة من 
الرك���ود المضاعف. وينُظر إلى الأس���واق 
الصاع���دة عل���ى أنه���ا المح���رك الرئيس 
للنمو العالمي في الوقت الذي تش���هد فيه 
البل���دان ذات الدخ���ول المرتفعة حالة من 
التباط���ؤ. ولا ي���زال التف���اؤل س���ائداً في 
ضوء التزامات حكومات البلدان المتقدمة 
ومصارفه���ا المركزي���ة، ولك���ن الانتع���اش 

الاقتصادي لا يزال هشاً. 

وبالرغ���م م���ن المش���اكل الاقتصادية التي 
يعاني منها العالم، فان مجموعة دار المال 
الإسلامي استمرت في رؤيتها التي سادت 
طوال عام 2012 من خلال اقتناص فرص 
الأعم���ال الجديدة بقدر الإم���كان وتعزيز 
العملي���ات ذات الفعالية من حيث التكلفة 
الاقتصادي���ة والمحافظة على مس���تويات 
سيولة تش���غيلية وهو ما ساعد المجموعة 
على حماية قيمة المساهمين. إنّ مجموعة 
دار المال الإسلامي مس���تمرة في مراقبة 
التط���ورات الاقتصادي���ة عل���ى الس���احة 
الدولية وهي مس���تعدة لاتخاذ ما يناسب 
من إج���راءات م���ن أجل اس���تمرار اتخاذ 
وضع ناجح في عالم الصيرفة الإسلامي 

في المستقبل. 

لق���د س���جلت المجموع���ة ربح���اً صافي���اً 
ف���ي ع���ام 2012 بل���غ 4.0 ملي���ون دولار 
أمريك���ي مقارنة بخس���ارة صافي���ة بلغت 
30.9 ملي���ون دولار في ع���ام 2011. وبلغ 
 490.6 القابض���ة  المجموع���ة  رأس���مال 
ملي���ون دولار كما في 31 ديس���مبر 2012 
مقارن���ة بمبل���غ 460.3 ملي���ون دولار في 

كلمة رئيس
مجلس المشرفين



نهاي���ة ع���ام 2011. ونتيج���ة لذل���ك فإن 
قيمة وحدة س���هم المش���اركة ارتفعت إلى 
124.03 دولاراً أمريكياً، أي بزيادة بلغت 
6.6% ع���ن قيمتة في الع���ام الماضي التي 
كانت 116.36 دولاراً أمريكياً. وفي ضوء 
ذلك قرّر مجلس المش���رفين التوصية على 
الجمعي���ة العمومية الس���نوية بعدم توزيع 
أية أرباح فيما يتعلق بالعام المنتهي بتاريخ 

31 ديسمبر 2012.

ويعلم المس���اهمون إن سياس���ة المجموعة 
تق���وم منذ عدة س���نوات عل���ى تخصيص 
نسبة معينة من أرباح المجموعة لاحتياطي 
مخاط���ر الائتمان وذل���ك لتغطية مخاطر 
الائتم���ان الكامن���ة الت���ي ق���د تظه���ر في 
الصنادي���ق التي تديره���ا المجموعة. وفي 
ضوء الس���نوات الصعبة التي ش���هدناها، 
قرّر مجلس المشرفين مرة أخرى التوصية 
دولار  ملي���ون   20.0 مبل���غ  بتخصي���ص 
إضافي���ة م���ن الاحتياطي���ات لاحتياط���ي 
مخاطر الائتم���ان وذلك تبصراً للمخاطر 
المتزايدة. وسيتم وضع احتياطي مخاطر 
الائتمان البال���غ 207.5 مليون دولار قيد 

المراجعة ولن يكون متاحاً للتوزيع. 

وق���د انصرمت س���نتان من���ذ أن قام بنك 
الإثم���ار )ش.م.ب( وهو ش���ركة أساس���ية 
تابعة للدار، والذي تملك المجموعة نسبة 
53% م���ن رأس���ماله، بالتح���ول إل���ى بنك 
إس���لامي للأفراد. ونس���تطيع الآن تذكر 
هذا القرار بكل اعتزاز ونحن نرى التمويل 
الإسلامي وهو يحظى بقبول متزايد على 
النطاق العالمي باعتب���اره بديلًا جدياً عن 

المعاملات المصرفية التقليدية الغربية. 

وبالرغ���م م���ن اس���تمرار المصاع���ب التي 
تواجه الأس���واق العالمية، فإن بنك الإثمار 
اس���تطاع تحقي���ق أرباح تش���غيلية صافية 
قبل خصم الضرائب والمخصصات بلغت 
12.8 مليون دينار بحريني )34.0 مليون 
دولار أمريك���ي( مقارن���ة بخس���ارة بلغ���ت 
14.3 دينار بحريني )37.9 مليون دولار 
أمريكي( في ع���ام 2011. ولكن مع ذلك، 
فإن اس���تمرار الضغ���وط نتيجة التكاليف 
الدفترية للاس���تثمارات غير الأساس���ية 
ارتف���اع  إل���ى  بالإضاف���ة  المنتج���ة  غي���ر 
المخصصات أدى إلى اضمحلال الربحية، 
مما أدى إلى تحقيق خسارة صافية بلغت 
في مجموعها 10.1 مليون دينار بحريني 
)26.8 ملي���ون دولار أمريكي( بعد خصم 
الضريبة والمخصصات. في حين أظهرت 
الميزاني���ة العمومية نس���بة نمو مش���جعة 
بلغت 26% في أصول التمويل )القروض( 
و 31% ف���ي صناديق العم���لاء وفي الوقت 

نفسه تمت إضافة 18.000 عميل جديد 
إلى عم���لاء البنك في ع���ام 2012 وحده 

وهي نسبة نمو بلغت %20. 

ومن أجل مواجهة التحديات التي تعترض 
س���بيل البنك فان الإستراتيجية الجديدة 
تش���مل بي���ع أص���ول اس���تثمارية محددة 
وتحقيق نقد داخلي من خلال نمو أنشطة 
الأعم���ال المربحة والحص���ول على مزيد 
م���ن رأس الم���ال ف���ي الوقت المناس���ب في 
المس���تقبل. وبفضل ا& ث���م بفضل الثقة 
التام���ة من قب���ل مس���تثمريه، فان س���عر 
ت���داول بنك الإثم���ار زاد بنس���بة الضعف 
تقريبا خلال الع���ام. واصبح بنك الإثمار 
الآن في مرتبة صدارة مستعد للاستفادة 
التامة من نقاط قوته في مجال الخدمات 
المصرفي���ة الإس���لامية للأف���راد وتعزيز 
جمي���ع فرص الأعم���ال من أج���ل تحقيق 
مزيد من القيمة الإضافية للمساهمين. 

ومن ناحية أخرى، فق���د أدى بنك فيصل 
المحدود الذي تملك المجموعة فيه حصة 
تبل���غ 35% م���ن خ���لال ملكيتها ف���ي بنك 
الإثمار أداءً طيباً برغم البيئة الاقتصادية 
غي���ر المواتي���ة بما ف���ي ذل���ك الانخفاض 
في قيمة الروبية الباكس���تانية بنسبة %8 
ال���دولار الأمريك���ي والإنخفاض  مقاب���ل 
الح���اد ف���ي الطاقة وحالة ع���دم الوضوح 
السياس���ي والوضع الاجتماعي المتدهور. 
فقد حقق البن���ك برغم ذلك ربحاً صافياً 
في ع���ام 2012 بل���غ 1.423 مليون روبية 
باكس���تانية )15.2 مليون دولار أمريكي( 
بعد خصم الضريبة، بزيادة بلغت نسبتها 
11% ع���ن الع���ام الس���ابق. ويمت���از البنك 
بتصني���ف ع���الٍ لنوعي���ة ائتمان���ه بدرجة 
AA بالنس���بة لاس���تثماراته طويل���ة المدى 
وتصني���ف بدرج���ة +A1 ودرج���ة عالي���ة 
م���ن الوضوح والتيقن في الدفع بالنس���بة 
للس���يولة قصيرة الأجل. وحققت نس���بة 
النم���و ف���ي إجمالي قاعدة أص���ول البنك 
زيادة كبي���رة بلغت 7% حي���ث وصل حجم 
الأصول إلى 313 مليار روبية باكس���تانية 
)3.2 ملي���ار دولار أمريك���ي( مقارنة بعام 
2011. وتم فت���ح س���بعة فروع إس���لامية 
إضافي���ة خ���لال الع���ام، وه���و م���ا رف���ع 
ع���دد ف���روع البنك ف���ي مختل���ف المناطق 
الجغرافية من باكس���تان إل���ى 265 فرعاً 
)بم���ا في ذلك 52 فرعاً إس���لامياً( في ما 
مجموع���ه 75 مدينة ف���ي مختلف مناطق 
باكس���تان. وع���لاوة على ذل���ك، فقد تمت 
إضاف���ة 41 جهاز صراف آلي إلى ش���بكة 
فروع البنك، وهو ما رفع العدد الإجمالي 
لأجهزة الصراف الآلي إلى 258. وخلال 
ع���ام 2012، ق���ام البن���ك وبش���كل كبي���ر 

بتعزي���ز عملي���ات إدارة الأص���ول وأنظمة 
الإن���ذار المبكر من أجل تحس���ين مواجهة 
الآث���ار الاقتصادي���ة الكلية الس���لبية على 
محاف���ظ البن���ك. وفي أعق���اب الاندماج 
الكام���ل مع روي���ال بنك أوف س���كوتلاند 
)الباكستان(، حقق البنك تقدماً ملحوظاً 
في مج���ال تخفيض النفق���ات والحصول 
عل���ى ودائع أساس���ية وإدارة الأصول غير 
المنتجة بطريقة إس���تباقية فعّالة. ويشعر 
بنك فيصل المحدود بثقة تامة بأن النتائج 
المس���تقبلية س���تعكس الجه���ود المبذول���ة 
والتنفي���ذ الناجح لإس���تراتيجيته، وهو ما 
من ش���أنه تحقيق مزايا وفوائ���د للعملاء 

والمساهمين على حدّ سواء. 

ومن جانب آخر، فإنه انس���جاماً مع سجل 
نموها الموثوق، فان الش���ركة الإس���لامية 
)البهام���س(  الخليج���ي  للاس���تثمار 
المحدودة، وهي ش���ركة مملوك���ة بالكامل 
من قبل دار المال الإسلامي، حققت نتائج 
إيجابي���ة ف���ي ع���ام 2012 رغم اس���تمرار 
الظ���روف الصعبة والتحدي���ات الضخمة 
ف���ي الس���وق. ولكن عل���ى أس���اس موحّد 
فقد حققت الش���ركة ولأول مرة خس���ارة 
بلغ���ت 4.6 ملي���ون دولار بس���بب النتائج 
الس���لبية الت���ي حققته���ا بعض ش���ركاتها 
لفت���رة المصروف���ات  وبس���بب   التابع���ة 

ما قبل التشغيل بالنسبة لشركتها التابعة 
الجديدة. وقد زاد إجمالي الدخل بنسبة 
6% وف���ي الوقت نفس���ه بقيت مس���تويات  
مصروفات التش���غيل على م���ا كانت عليه 
في الع���ام الس���ابق. وحقق���ت الصناديق 
تحت الإدارة نمواً متواضع���اً مقارنة بعام 
2011 ويع���ود ذل���ك بصف���ة رئيس���ية إلى 
الصنادي���ق الجدي���دة وقدرة  إص���دارات 
الشركة الإس���لامية للاستثمار الخليجي 
تنافس���ية. نس���ب عوائ���د  تق���ديم   عل���ى 

ولا تزال الش���ركة ملتزمة بالاستمرار في 
زيادة استثمارات العملاء من خلال اتخاذ 
مختل���ف التدابي���ر، بما في ذل���ك تحقيق 
الاس���تقرار لمحاف���ظ أصوله���ا من خلال 
تعزيز نوعيته���ا وتحقيق مزيد من الدخل 
وترش���يد تكاليف الإدارة وترتيب عمليات 

إعادة التمويل. 

وم���ن جان���ب آخر، ف���إن الش���ركة التابعة 
للشركة الإسلامية للاس���تثمار الخليجي 
والمملوكة لها بنس���بة 73% وهي الش���ركة 
الخليجية للاس���تثمارات وإدارة الأصول، 
وه���ي ش���ركة س���عودية مس���اهمة مقفلة 
مس���جلة في المملك���ة العربية الس���عودية، 
قد بدأت مزاولة نش���اطاتها خلال ش���هر 
يولي���و 2012. كما حصل���ت على ترخيص 
لمزاولة نش���اطاتها التي تش���مل تأس���يس 
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وإدارة الصناديق والمحافظ الاس���تثمارية 
والاكتت���اب وترتي���ب التموي���ل للش���ركات 
وتق���ديم الخدمات الاستش���ارية لعمليات 
الحصول عل���ى الأموال وخدمات الحفظ 
الش���ركة  وتتك���ون  الائتم���ان.  لأص���ول 
الخليجي���ة للاس���تثمارات وإدارة الأصول 
م���ن ثلاثة أقس���ام تش���غيل رئيس���ة وهي: 
إدارة الأصول وت���داول وتطوير العقارات 
الاس���تثمارية  المصرفي���ة  والخدم���ات 
وهي تش���مل تموي���ل الش���ركات والتقييم 
لعملي���ات  الاستش���ارية  والخدم���ات 
الإندم���اج والاس���تحواذ. وخ���لال الس���نة 
الأول���ى م���ن عملياته���ا، وضعت الش���ركة 
الصنادي���ق  لط���رح  المناس���بة  الأرضي���ة 
الس���عودية الخاص���ة بالحصص الخاصة 
والأس���هم والسيولة وقامت بتوقيع مذكرة 
تفاهم مع ش���ركة تطوير عقارات معروفة 
وقامت بدراسة مش���اريع محتملة شملت 
فرص���اً واع���دة ف���ي الحص���ص الخاصة 
والعقارات. وإنني على ثقة من أنه ستتاح 
ل���ديّ الفرصة لكي أزف إليكم أخباراً عن 
مزي���د من التقدم والإنج���ازات في مجال 

نشاطات الشركة العام القادم. 

الاقتصادي���ة  الآث���ار  وبرغ���م  ا&  ب���إذن 
الاجتماعي���ة  للتحدي���ات  المباش���رة 
والسياسية التي ش���هدها هذا العام، فإن 
بن���ك فيصل الإس���لامي المص���ري، الذي 
تمل���ك فيه ال���دار حصة تبل���غ 49%، حقق 
نتائج طيبة غير مسبوقة. فقد حقق البنك 
أرباح���اً صافية بلغت 623.3 مليون جنيه 
مصري )104 مليون دولار أمريكي( وهي 
زي���ادة تجاوزت ث���لاث مرات نتائ���ج العام 
الس���ابق، متجاوزاً بذلك جميع الأهداف 
والخطط المرس���ومة لزيادة الربحية وفي 
الوقت نفسه محافظاً على الحدود الدنيا 
للمخاط���ر. كم���ا زاد إجمال���ي الأص���ول 
بنس���بة 17% ليصل إلى 41.1 مليار جنيه 
مص���ري )6.5 ملي���ار دولار أمريكي( كما 
في 31 ديس���مبر 2012 بينما بلغت حقوق 
المس���اهمين 2.642 ملي���ون جنيه مصري 
)420 ملي���ون دولار أمريكي(. ومن خلال 
تأكيد اس���تمرار قدرته على جذب أموال 
المس���تثمرين حق���ق البن���ك زيادة بنس���بة 
16% ف���ي حس���ابات الادخ���ار وش���هادات 
الإيداع حيث بلغت 32 مليار جنيه مصري 
بالإضاف���ة إل���ى زي���ادة بنس���بة 10% ف���ي 
صاف���ي حس���ابات الاس���تثمار التي بلغت 
37.3 مليار جنيه مصري. ويشمل تواجد 
البنك الجغرافي حالي���ا 29 مكتباً فرعياً 
و 102 صرافاً آلياً لخدمة أكثر من مليون 
 من أصحاب الحس���ابات. وسيفتح البنك

ع���ام 2013 فرعين إضافي���ين بالإضافة 
إل���ى تجدي���د المكاتب الحالي���ة. وكما هي 
عادة البن���ك في تقديم مس���تويات عالية 
م���ن الخدم���ات المصرفية للأف���راد، فقد 
ش���هد ع���ام 2012 تفعي���ل أدوات تموي���ل 
واس���تثمار جديدة تش���مل التأجير والبيع 
الأج���ل/ خدم���ات الدف���ع المس���بق وبي���ع 
العقود لأغراض التصنيع. ويش���عر البنك 
بالارتي���اح للنتيجة التي حققه���ا والتطور 
الذي أنجزه ه���ذا العام ولا ي���زال ملتزماً 
وف���ي  الآن  المس���اهمين  حق���وق  بزي���ادة 

المستقبل. 

تبن���ى  يناي���ر 2013،  أول  م���ن  واعتب���اراً 
مجلس المعايير المحاس���بية الدولية معيار 
المحاس���بة الجديد وه���و المعي���ار الدولي 
لإع���داد التقارير الدولية رق���م 10، الذي 
يح���دد المب���ادئ الخاصة بع���رض وإعداد 
البيان���ات المالي���ة الموحدة ويح���دد كذلك 
مبدأ الس���يطرة. وكنتيجة مباشرة لتنفيذ 
هذا المعيار ، فان على دار المال الإسلامي 
فيص���ل  بن���ك  بتوحي���د  تق���وم  أن  الآن 
الإس���لامي المصري بصف���ة كاملة ضمن 
حس���ابات المجموع���ة لع���ام 2013 وذلك 
كش���ركة تابع���ة للمجموع���ة تمتل���ك فيها 
المجموعة نسبة 51% من حصص الأقلية. 
وكان���ت ال���دار حت���ى الآن تق���وم بع���رض 
حصته���ا البالغ���ة 49% ف���ي بن���ك فيصل 
الإس���لامي المصري وذلك كش���ركة زميلة 
بموجب معيار المحاسبة الدولي رقم 28. 
وتج���دون الآث���ار المتوقعة عل���ى البيانات 
المالية الموحدة لدار المال الإس���لامي لعام 
2013، والتي ستشمل إعادة عرض أرقام 
المقارن���ة لعام 2012، في الصفحة 19 من 

الإيضاحات حول البيانات المالية. 

وأود م���رة أخ���رى، وبالنياب���ة عن مجلس 
المش���رفين، أن أعب���ر ع���ن عميق ش���كري 
وامتناني لمس���اهمينا الكرام على دعمهم 
المس���تمر خلال الس���نة الماضية. كما أود 
أن انته���ز ه���ذه الفرص���ة لك���ي أعبر عن 
جزي���ل ش���كري و تقديري لهيئ���ة الرقابة 
الشرعية على آرائها السديدة ومشورتها 
القيمة وللموظفين على استمرار تفانيهم 

والتزامهم. 
 

وا& وليّ التوفيق

محمد الفيصل آل سعود 
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تقرير
هيئة الرقابة الشرعية

اجتمعت هيئة الفتوى والرقابة الش���رعية 
ي���وم  القابض���ة  الإس���لامي  الم���ال  ل���دار 
1434ه����  الأول���ى  جم���ادى  الثلاث���اء14 
الموافق 26 مارس 2013م ، في القاهرة-  

جمهورية مصر العربية.

وقام���ت هيئة الفتوى والرقابة الش���رعية 
الأعم���ال  ومراجع���ة  باس���تعراض 
ومؤسس���اتها  )لل���دار(  الاس���تثمارية 

وشركاتها عن المدة المشار إليها.

وقد قامت الهيئ���ة بمراجعة بنود ميزانية 
الع���ام المال���ي 2012م المعروض���ة عليه���ا، 
وبع���د  المدقق���ة،  المالي���ة  والحس���ابات 
المناقش���ة والمراجعة واستعراض جلسات 
الهيئة طوال العام المذكور وما صدر بهذه 
الجلس���ات من فتاوى وقرارات بخصوص 

الأعمال الاستثمارية.

وبناء علي���ه فإن الهيئة ت���رى أن ما قامت 
به )ال���دار( وش���ركاتها ومؤسس���اتها من 
أعمال اس���تثمارية ومشروعات وخدمات 
مصرفية طوال العام المذكور هو في إطار 

أحكام الشريعة الإس���لامية الغراء ووفقا 
للعقود النمطية التي أقرتها هيئة الفتوى 

والرقابة الشرعية مسبقا.

وتشكر الهيئة القائمين على إدارة )الدار( 
لتفهمهم وحسن تطبيقهم للعقود النمطية 
وتوجيه���ات  تعليم���ات  بتنفي���ذ  والقي���ام 
هيئ���ة الفت���وى والرقابة الش���رعية واتباع 
الغ���راء  الإس���لامية  الش����ريعة  قواع���د 
وتطبي���ق أحكامها ، وترجو الهيئة )للدار( 
ومؤسساتها وش���ركاتها التوفيق والنجاح 

المستمر إن شاء الله رب العالمين.

وا& ولي التوفيق،،،

الدكتور نصر فريد محمد واصل
رئيس هيئة الفتوى والرقابة الشرعية

لدار المال الإسلامي القابضة

عن أعمال )الدار( ومؤسساتها وشركاتها
في المدة من أول يناير 2012م إلى آخر ديسمبر 2012م
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ملخص مالي
لعشر سنوات 

2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  
 صافي الربح

  4.0  )30.9(  130.2  )108.9(  12.3  50.7  52.1  28.7  18.9  14.4 )الخسارة( 

0.0  0.0  0.0  27.7  20.7  14.8  14.8  8.9  8.9  0.0 الأرباح الموزعة 

رأسمال
491  460  524  335  454  422  362  325  286  258 المؤسسة القابضة 

العائد على
 %0.8  %)6.3(  %29.9  %)27.6(  %2.8  %12.9  %15.2  %9.4  %7.0  %5.7 متوسط رأس المال 

 8.355  8.098  8.589  2.508  2.296  1.906  1.856  4.762  4.204  3.759 أموال تحت الإدارة 

متوسط
*3.978  *4.726  2.845  214  232  232  896  1.475  1.294  1.095 عدد الموظفين 

القيمة الدفترية 
لكل وحدة

124.03  116.36  132.57  84.59  114.85  142.88  122.41  109.83  96.86  87.12 )دولار أمريكي( 

)المبالغ مبينة بملايين الدولارات الأمريكية(

* زاد عدد الموظفين نتيجة الاستحواذ على رويال بنك أوف سكوتلاند )باكستان( من 
قبل بنك فيصل المحدود، وهو أحد الشركات التابعة للمجموعة.
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البيانات
المالية الموحدة

1 يناير 2012 - 31 ديسمبر 2012
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تقرير حول البيانات المالية الموحدة
لقد قمنا بتدقيق البيانات المالية الموحدة المرفقة لدار المال الإسلامي القابضة وشركاتها التابعة )"المجموعة"( والتي تتكون من بيان المركز المالي 
الموحد كما في 13 ديسمبر 2012 والقوائم الموحدة للدخل، والدخل الشامل والتغيرات في حقوق الملكية والتدفقات النقدية للسنة المنتهية في ذلك 

التاريخ وملخص السياسات المحاسبية الهامة والإيضاحات الأخرى.

مسؤولية الإدارة عن البيانات المالية الموحدة
إن الإدارة مسؤولة عن الإعداد والعرض العادل لهذه البيانات المالية الموحدة وفقاً للمعايير الدولية للتقارير المالية وعن تلك الرقابة الداخلية التي 

تعتبرها ضرورية لتمكين إعداد بيانات مالية موحدة خالية من أية أخطاء، سواء كانت ناتجة عن الإختلاس أو الخطأ.

مسؤولية مدقق الحسابات
إن مسؤوليتنا هي إبداء الرأي حول هذه البيانات المالية الموحدة بناءً على عملية التدقيق. وباستثناء التحفظ الوارد أدناه، فقد أجرينا تدقيقنا 
وفقا لمعايير التدقيق الدولية التي تتطلب منا الالتزام بالمتطلبات الأخلاقية والقيام بتخطيط وتنفيذ عملية التدقيق للتوصل إلى درجة مقبولة من 

القناعة فيما إذا كانت البيانات المالية خالية من أي خطأ جوهري.

يشمل التدقيق القيام بإجراءات معينة للحصول على أدلة تدقيق مؤيدة للمبالغ والإيضاحات الواردة في البيانات المالية. تعتمد إجراءات التدقيق 
المختارة على تقديراتنا، بما فيها تقييم مخاطر وجود معلومات جوهرية خاطئة في البيانات المالية، سواء كانت ناتجة عن اختلاسات أو أخطاء. 
للمجموعة بصورة  الموحدة  المالية  البيانات  بإعداد وعرض  المعنية  الداخلية  الرقابة  أنظمة  الاعتبار  بعين  يتم الأخذ  تقييم هذه المخاطر،  وعند 
عادلة والتي تمكننا من تصميم إجراءات تدقيق مناسبة في ظل الأوضاع القائمة وليس بغرض إبداء رأي في مدى فاعلية أنظمة الرقابة الداخلية 
للمؤسسة. كما يشمل التدقيق أيضاً تقييم مدى ملاءمة السياسات المحاسبية المتبعة ومدى معقولية التقديرات المحاسبية التي تجريها الإدارة، 

بالإضافة إلى تقييم عام لعرض البيانات المالية. 

وبرأينا، فإننا نرى أن أدلة التدقيق التي حصلنا عليها كافية ومناسبة لتكوين أساس سليم للرأي المقيد الذي توصلنا إليه. 
 

أساس الرأي المقيد 
كما ذكرنا في الإيضاح رقم 16 حول البيانات المالية، بالنسبة للمحاسبة الخاصة بامتلاك المجموعة حصة سيطرة في بنك الإثمار ش.م.ب )بنك 
الإثمار( خلال عام 2010، فقد حددت الإدارة القيمة العادلة لحصة المجموعة المملوكة سابقاً على أساس تقييم مستقل من خلال تطبيق طريقة 
التقييم التي تتضمن معدل عملية تحليل لمجموعة مماثلة من البنوك المدرجة في سوق البحرين للأوراق المالية )بورصة البحرين( وتدفقات نقدية 
مخصومة تم تعديلها مقابل علاوة الإصدار المقدرة للسيطرة. وقد تم تطبيق هذه الطريقة حيث أن الإدارة لا تعتقد أن هناك سوقاً نشطة لأسهم 
الإثمار لهذا تم تجاهل سعر السوق المدرجة. وبرأينا، فان طريقة التقييم هذه ليست وفقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية والتي تشترط أن 
يمثل سعر السوق المدرج أفضل مؤشر للقيمة العادلة، ولهذا فانه يجب عدم أخذه بعين الاعتبار ما لم يكن بالإمكان إظهار أن سوق الأوراق المالية 
غير نشطة أو عندما تعتبر نشطة فان الصفقات التي تتم في سوق الأوراق المالية تتعلق بعمليات بيع اضطرارية. ولو تم أخذ سعر السوق المدرجة 
في الاعتبار ضمن طريقة التقييم المستخدمة لتقييم الحصة المملوكة سابقاً في بنك الإثمار، فان هذا كان سيؤدي إلى تقييم بمبلغ 483.6 مليون 
دولار أمريكي بدلاً من 587.1 مليون دولار أمريكي وإلى انخفاض في الأرباح المستبقاة الصافية الموحدة للسنة المنتهية بتاريخ 31 ديسمبر 2012 
وإلى انخفاض في الأرباح الصافية الموحدة للسنة المنتيهة بتاريخ 31 ديسمبر 2011 وذلك بمبلغ 103.5 مليون دولار امريكي وإلى انخفاض مقابل 

في الشهرة وفي حصص الأقلية بمبلغ 111.6 مليون دولار أمريكي ومبلغ 8.1 مليون دولار أمريكي على التوالي. 

وبالإضافة إلى ذلك، فإنه كما ذكرنا في الإيضاح رقم 3 حول البيانات المالية الموحدة، فقد قررت الإدارة بأن القيمة المستخدمة للشركة الإسلامية 
للإستثمار الخليجي )البهامس( المحدودة قد تجاوزت قيمتها المدرجة كما في تاريخ 31 ديسمبر 2012 ولهذا فإنه لم يتم إثبات أي انخفاض في 
القيمة بالنسبة للشهرة ذات العلاقة والأرصدة غير الملموسة بمبلغ 32.2 مليون دولار أمريكي ومبلغ 21.4 مليون دولار أمريكي على التوالي. 
وبرأينا، فإن البيانات المالية الموحدة لم تفصح بشكل مناسب ولم تأخذ بعين الإعتبار الظروف الهامة المتعلقة بحالة عدم الوضوح والمحيطة بتقييم 
المؤسسة وذلك نتيجة لأداء الصناديق الأساسية تحت الإدارة. ونتيجة لذلك، فإن هناك خطراً كبيراً بأن الشهرة والأصول غير الملموسة بمبلغ 

مشترك وهو 53.6 مليون دولار أمريكي قد تتعرض لانخفاض القيمة.

الرأي المقّيد
المرفقة تظهر بصورة  الموحدة  المالية  البيانات  الواردة أعلاه، فان  الفقرة  المقيد في  الرأي  المذكورة في أساس  آثار الأمور  باستثناء  فإنه  برأينا، 
عادلة، من جميع النواحي الجوهرية، المركز المالي لمجموعة دار المال الإسلامي القابضة كما في 31 ديسمبر 2012 ونتائج عملياتها وأدائها المالي 

وتدفقاتها النقدية المالية المنتهية في ذلك التاريخ وفقاً للمعايير الدولية لإعداد التقارير المالية. 

برايس ووترهاوس كوبرز ش.م

  
 

نيكولاس كوليج  أليكس أستولفي  

جنيف، 14 يونيو 2012 

تقرير مدقق الحسابات المستقل
إلى حاملي ومالكي شهادات الوحدات السهمية لدار المال الإسلامي القابضة - البهامس
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بيان المركز المالي الموحد كما في 31 ديسمبر
)بآلاف الدولارات الأمريكية فيما عدا وحدات المشاركة(

2011  2012 إيضاحات   
معاد قيدها    

الموجودات   
 785.042   875.849   5 النقد وما في حكمه        
 120.514   119.373 الاستثمارات في مؤسسات إسلامية    

 64.555   81.073   6 سندات المتاجرة      
 1.989.263   2.146.866   7 الاستثمارات في عمليات التمويل       
 1.202.791   1.059.923   10 سندات إستثمارية       

 182.303   161.382   12 الذمم المدينة       
 12.987   14.650   19 الضرائب الجارية المدينة       

  393.094   385.921   13 العقارات الاستثمارية    
 884.886   958.649   14 الاستثمارات في شركات زميلة    
 134.937   118.754   15 العقارات والمنشآت والمعدات      
 584.845   565.212   16 الموجودات غير الملموسة        

 23.146   26.856   17 الأصول غير الجارية المتاحة للبيع       
 60.911   54.782   19 الأصول الضريبية المؤجلة    

 6.439.274  6.569.290 مجموع الموجودات  

المطلوبات   
 775.652   787.299   18 الذمم الدائنة    

 903   260   19 الضرائب الجارية  الدائنة   
 4.589.812   4.671.276   20 حسابات مصارف 

 73.000   73.000   21 المخصصات 
 3  -   17 المطلوبات غير الجارية المتاحة للبيع 

 4.892   8.222   19 المطلوبات الضريبية المؤجلة 

 5.444.262  5.540.057 مجموع المطلوبات  

حقوق الملكية    
رأسمال المجموعة الذي يعود للمشاركين في الأسهم     

 390.316   390.316  41 رأس المال 
 69.959   100.304 الاحتياطيات  

 460.275  490.620 مجموع رأسمال المؤسسة القابضة     

 534.737   538.613  32 حقوق الأقلية 

 995.012   1.029.233 مجموع حقوق الملكية    

 6.439.274   6.569.290 مجموع حقوق الملكية والمطلوبات    

   
 3.955.606   3.955.606 عدد وحدات المشاركة السهمية  في رأسمال المؤسسة القابضة    

116.36  دولار 124.03  دولار  القيمة الدفترية للوحدة السهمية   
                أمريكي               أمريكي

تشكل الإيضاحات الواردة في الصفحات 18 الى 75 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة.
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بيان الدخل الموحد للسنة المنتهية في 31 ديسمبر
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

2011  2012 إيضاحات   
معاد قيدها    

الدخل   
26.967  43.813  33 الدخل من إدارة الصناديق والخدمات   
11.997  )15.302( الدخل من الاستثمارات في مؤسسات إسلامية    
24.406  35.734  23 صافي الدخل من سندات المتاجرة 

253.215  226.624  24 الدخل من الاستثمارات في عمليات التمويل  
50.870  44.161  25 الدخل من الرسوم والعمولات 
69.081  60.428  10 ربح/ )خسائر( الاستثمارات في السندات الإستثمارية  

9.705  13.159  26 الدخل من أرباح الأسهم 
3.636  )1.083(  27 إيرادات أخرى 

449.877  407.534   
)296.727(  )250.656( الأرباح الموزعة على أصحاب حسابات مصارف  

153.150  156.878 إيرادات تشغيلية  
   
المصروفات   

)110.416(  )113.483(  28 تكلفة الموظفين 
)90.701(  )86.455(  29 المصروفات العمومية والإدارية  
)47.726(  )29.374(  16 ،15 الإستهلاك والإطفاء  

863  )2.204( )خسائر(/ ربح صرف العملات الأجنبية  
18.467  )14.512(  21 مخصصات 

)229.513(  )246.028( إجمالي المصروفات   

)76.363(  )89.150( )خسارة( تشغيلية  
25.776  78.356  14 حصة الشركات الزميلة من الربح 

)50.587(  )10.794( )الخسارة(/ الربح قبل خصم ضرائب الدخل   
)170(  )1.259(  31 الضرائب 

)50.757(  )12.053( )الخسارة(/ الربح بعد خصم ضريبة الدخل      

متعلق بالتالي:    
)30.896(  3.984 المشاركين في أسهم رأس المال    
)19.861(  )16.037(  32 حقوق الأقلية 

)50.757(  )12.053(   

تشكل الإيضاحات الواردة في الصفحات 18 الى 75 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة.
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بيان الدخل الشامل الموحد للسنة المنتهية في 31 ديسمبر
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

تشكل الإيضاحات الواردة في الصفحات 18 الى 75 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة.

2011  2012 إيضاحات   
معاد قيدها    

حصص حملة أسهم  حصص  حملة أسهم   
الأقلية  رأس المال   الأقلية  رأس المال   

الربح / الخسارة بعد خصم  
)19.861(  )30.896(  )16.037(  3.984 ضريبة الدخل    

الحركة في الإحتياطيات 
)2.203(  -  -  )162(   نتيجة التغيير في ملكية شركة تابعة    

الحركة في الإحتياطيات
8.589  )356(  -  -   نتيجة امتلاك شركة تابعة  

الحركة في احتياطيات 
)3.849(  )19.054(  8.711  19.887   القيمة العادلة للشركات الزميلة  

الحركة في صرف عملات 
-  )6.577(  -  )8.935(   الشركات الزميلة  

الحركة في القيمة العادلة
)3.688(  )2.757(  25.876  23.071   لاستثمارات متاحة للبيع  

الحركة في احتياطيات القيمة العادلة
  نتيجة استبعاد استثمارات

)1.373(  )651(  )5.914(  )3.251(   متاحة للبيع في شركة تابعة  
تحويل إلى بيان الدخل 

  نتيجة لإنخفاض في قيمة 
1.099  589  5.556  3.055   إستثمارات متاحة للبيع  

الحركة في الضريبة المؤجلة 
1.299  697  )3.809(  )2.094(   لاستثمارات متاحة للبيع  

فروقات في صرف العملات الأجنبية 
)8.195(  )5.105(  )10.507(  )5.210(   لصالح شركات أجنبية  

)8.321(  )33.214(  19.913  26.361 دخل شامل آخر  

)28.182(  )64.110(  3.876  30.345 إجمالي الدخل الشامل/ )الخسارة(  
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بيان التغيرات في حقوق الملكية الموحد للسنة المنتهية في 31 ديسمبر
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

تشكل الإيضاحات الواردة في الصفحات 18 الى 75 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة.

- متعلقة بالمشاركين في الوحدات السهمية -  

مجموع حقوق  مجموع  احتياطيات  صرف  احتياطي  احتياطي  رأس المال  إيضاح   
حقوق الأقلية  الاحتياطيات  أخرى  العملات  القيمة العادلة  الإئتمان  المدفوع    
          الملكية

1.087.304  562.919  134.069  )94.907(  17.397  44.126  167.453  390.316 في 1 يناير 2011  
معاد قيدها

إجمالي الدخل
)92.292(  )28.182(  )64.110(  )31.567(  )11.368(  )21.175(  -  - الشامل/ )الخسارة(   

-  -  -  -  -  -  - أرباح معلن عن توزيعها  - 
تخصيص

-  -  -  )20.000(  -  -  20.000  -  41    للإحتياطيات الإئتمانية  

995.012  534.737  69.959  )146.474(  6.029  22.951  187.453  390.316 في 31 ديسمبر 2011  

إجمالي الدخل 
34.221  3.876  30.345  3.676  )13.999(  40.668  -  -   الشامل/ )الخسارة(  

-  -  -  -  -  -  - أرباح معلن عن توزيعها  - 
تخصيص للإحتياطيات

-  -  -  )20.000(  -  -  20.000  -  41   الإئتمانية  

1.029.233  538.613  100.304  )162.798(  )7.970(  63.619  207.453  390.316 في 31 ديسمبر 2012  
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بيان التدفقات النقدية الموحد للسنة المنتهية في 31 ديسمبر
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

2011  2012 إيضاحات   
معاد قيدها    

التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

)50.587(  )10.794( )الخسارة( / الربح قبل خصم الضرائب وحقوق الأقلية 
تعديلات خاصة بما يلي:

47.726  29.374  16 ،15 الإستهلاك والإطفاء    
)6.751(  )8.733( تعديلات القيمة العادلة لسندات المتاجرة  
5.878  13.053  24 تعديلات القيمة العادلة للاستثمارات في عمليات التمويل 

43  - خسارة/ )كسب( من شراء/بيع شركة تابعة  
)25.776(  )78.356(  14 )دخل( من شركات زميلة     

4.513  7.252  13 التغيرات في القيمة العادلة للعقارات الإستثمارية 
)4.911(  27.955 مخصصات الانخفاض في القيمة                                          9، 10 15، 16 ، 21  

الخسارة التشغيلية قبل التغيرات في الموجودات 
)29.865(  )20.249(   والمطلوبات التشغيلية  
26.088  1.141 صافي النقص في الاستثمارات مع مؤسسات إسلامية  

)23.780(  )21.654( صافي )الزيادة( في سندات المتاجرة   
)49.755(  )168.540( صافي )الزيادة( في الاستثمارات في عمليات التمويل  
)45.378(  175.356  10 صافي النقص/ )الزيادة(  في سندات الإستثمار  

3.852  2.887 صافي النقص في الذمم المدينة  
93.789  20.905 صافي الزيادة في الحسابات الدائنة، باستثناء الضرائب  

)15.748(  79.349 صافي الزيادة/)النقص( في حسابات مصارف  
)13.663(  )6.142( ضرائب مدفوعة  
24.433  - إطلاق النقد المقيد  

)30.027(  63.053 صافي النقد )المستخدم في( الناتج من الأنشطة التشغيلية  

تشكل الإيضاحات الواردة في الصفحات 18 الى 75 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة.
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بيان التدفقات النقدية الموحد للسنة المنتهية في 31 ديسمبر )تتمة(
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

2011  2012 إيضاحات   
معاد قيدها    

التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية 

)9.942(  )961(  13 شراء العقارات الاستثمارية   
7.026  3.858  13 بيع العقارات الاستثمارية   

-  -  14 استثمارات في شركات زميلة   
-  58  14 بيع الاستثمارات في شركات زميلة  

26.090  24.878  14 أرباح نقدية من شركات زميلة   
)37.287(  )26.844(  16.15 شراء الممتلكات والمنشآت والمعدات والأصول غير الملموسة  
17.784  23.891  16.15 بيع الممتلكات والمنشآت والمعدات والأصول غير الملموسة 

-  )3.712( أصول غير جارية مشتراة عن طريق تسويات   

3.671  21.168 صافي النقد الناتج عن الأنشطة الاستثمارية    

التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية

)793(  )986( الأرباح النقدية المدفوعة   
)666(  - صافي شراء أسهم خزانة  

6.697  )162( التدفقات النقدية )الخارجة(/الداخلة من شراء حصص الأقلية  

5.238  )1.148( صافي النقد )المستخدم في( الناتج عن الأنشطة التمويلية  

38.198  7.734 تعديلات صرف العملات الأجنبية   

17.080  90.807 صافي الزيادة في النقد وما في حكمه   
767.962  785.042 النقد وما في حكمه في بداية السنة    

785.042  875.849 النقد وما في حكمه في نهاية السنة   

تشكل الإيضاحات الواردة في الصفحات 18 الى 75 جزءاً لا يتجزأ من هذه البيانات المالية الموحدة.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة

1- التأسيس والأنشطة 

تأسس���ت دار الم���ال الإس���لامي بعق���د 
كومنول���ث  قوان���ين  بموج���ب  تأس���يس 
البهامس لممارس���ة نش���اطاتها بما يتفق 
مع أحكام ومبادئ الش���ريعة الإسلامية 
التابع���ة  الش���ركات  وتق���دم  الغ���راء. 
والزميل���ة  لل���دار تش���كيلة واس���عة من 
الخدمات المالية الإسلامية والتي تشمل 
المصرفي���ة  والخدم���ات  الاس���تثمارات 
التجارية والخاصة والحصص الخاصة 
وإص���دار الصك���وك العام���ة والخاصة 
الخاص���ة  الاستش���ارية  والخدم���ات 
بعملي���ات الدمج والاس���تحواذ والتكافل 
الإس���لامي وتأجي���ر المع���دات وتطوي���ر 
العقارات وعمليات المضاربة التي تشبه 
الصناديق الاستثمارية. ولأن المضاربات 
تمثل كيان���ات منفصلة ف���إن صناديقها 
ليس���ت موح���دة ف���ي البيان���ات المالي���ة 
المرفقة بل هي مش���مولة في الحسابات 
المس���جلة خ���ارج نطاق الميزاني���ة العامة 

كما هو مبين في إيضاح رقم 33.

2- السياسات المحاسبية 

السياس���ات  أه���م  ن���ورد  يل���ي  فيم���ا 
المحاس���بية التي تم إتباعه���ا في إعداد 
هذه البيان���ات المالية الموح���دة، وقد تم 
تطبي���ق هذه السياس���ات بص���ورة ثابتة 
على جميع الس���نوات المشار إليها ما لم 

يذكر خلاف ذلك.

أسس إعداد البيانات المالية الموحدة 

تم إع���داد البيانات المالي���ة الموحدة لدار 
التابع���ة  وش���ركاتها  الإس���لامي  الم���ال 
)المجموعة( وفقاً للمعايير الدولية لإعداد 
التقاري���ر المالي���ة )IFRS(  وتفس���يرات 
لجنة تفس���يرات التقارير المالية الدولية 
)IFRS(  وطبق���اً لمبدأ التكلفة التاريخية 
المعدل���ة بع���د تقيي���م الموج���ودات المالية 
المتاحة للبيع وسندات المتاجرة، والأصول 
المالي���ة والمطلوبات المالي���ة المحتفظ بها 
بالقيم���ة العادل���ة ع���ن طري���ق الربح أو 
الخس���ارة وجميع عق���ود الأدوات المالية 

المشتقة والعقارات الاستثمارية. 

إن إع���داد البيان���ات المالي���ة بالتوافق مع 
المعايير الدولي���ة للتقاريرالمالية، يقتضي 
اس���تخدام تقديرات محاسبية أساسية 
معين���ة. كم���ا يتطل���ب أيضاً م���ن الإدارة 
اتباع حس���ن التقدير ف���ي عملية تطبيق 
السياسات المحاس���بية للمجموعة. وقد 
تم الإفصاح عن المج���الات التي تقتضي 

درج���ات عالي���ة م���ن  حس���ن التقدير أو 
التعقي���د أو المج���الات التي تعتب���ر فيها 
الإفتراض���ات والتقدي���رات ذات أهمية 
جوهري���ة للبيان���ات المالي���ة الموحدة في 

الإيض��اح  رقم 3   

اعتب���ارا م���ن 31 ديس���مبر 2012 بلغت 
الإقتراضات لدار المال الإس���لامي 190 
مليون دولار أمريكي من شركتها التابعة 
والموحدة بنك الإثمار ش.م.ب. يس���تحق 

القرض بتاريخ 15 أغسطس 2013. 

حالي���اً تق���وم دار المال الإس���لامي وبنك 
إس���تحقاق  تأجي���ل  بمناقش���ة  الإثم���ار 
القرض ولكن لم يتم التوصل إلى اتفاق. 
بينم���ا أكدت الإدارة  بأنه���ا على ثقة من 

التوصل إلى حل مع جميع الأطراف.

آثار المبادئ والقواعد المحاسبية 
الجديدة: المعايير الدولية لإعداد 

التقارير المالية 

المعايير الجديدة والمعدلة التي 
تستخدمها المجموعة

المعايي���ر الجدي���دة التالي���ة والتعديلات 
عليه���ا ه���ي إلزامي���ة لأول مرة للس���نة 
المالية اعتباراً من تاريخ 1 يناير 2012. 

لا توج���د هن���اك معايير دولي���ة لإعداد 
التقاري���ر المالي���ة أو تفس���يرات للجن���ة 
تفسيرات التقارير المالية الدولية سارية 
المفع���ول لأول مرة للس���نة المالية اعتباراً 
م���ن تاري���خ 1 يناي���ر 2012 والت���ي م���ن 
المتوق���ع أن تكون لها آث���ار جوهرية على 

المجموعة.  

التعديل على معيار المحاسبة الدولي 12 
"ضرائب الدخل" على الضريبة المؤجلة 
- يشترط معيار المحاسبة الدولي 2012 
"ضرائ���ب الدخل" ف���ي الوقت الحاضر 
قيام المنش���أة بقياس الضريب���ة المؤجلة 
المتعلقة بأحد الأصول بالاعتماد على ما 
إذا كانت المنش���أة تتوقع استرداد القيمة 
المدرجة للأصل من خلال الاس���تخدام 
أو البي���ع.  وقد يكون الأمر صعباً وذاتياً 
في تقييم ما إذا كان الاس���ترداد س���يتم 
من خلال الاستخدام أو البيع عندما يتم 
قياس الأصل باس���تخدام نموذج القيمة 
العادل���ة ف���ي معي���ار المحاس���بة الدولي 
40 "العق���ارات الاس���تثمارية".  وله���ذا 
ف���ان هذا التعديل يس���تحدث اس���تثناءاً 
على المب���دأ الحال���ي لقي���اس أصول أو 
مطلوبات الضريبة المؤجلة الناش���ئة عن 

العقارات الاس���تثمارية التي يتم قياسها 
بالقيم���ة العادلة.  ونتيج���ة للتعديلات، 
ف���ان التصني���ف الصناع���ي الموحد 21 
"ضرائ���ب الدخ���ل - اس���ترداد الأصول 
المعاد تقييمها وغير القابلة للاستهلاك" 
ل���ن يعد قاب���لًا للتطبيق عل���ى العقارات 
الاس���تثمارية المدرج���ة بالقيمة العادلة.  
وتدخل التعديلات كذل���ك ضمن معيار 
المحاس���بة الدولي 12 الإرش���اد المتبقي 
ال���ذي كان موج���وداً ف���ي الس���ابق ف���ي 
التصنيف الصناع���ي الموحد، والذي تم 
س���حبه.  ويبدأ س���ريان مفعول التعديل 

اعتباراً من تاريخ 1 يناير 2012.  

التعدي���ل عل���ى المعي���ار الدول���ي لإعداد 
التقاري���ر المالي���ة 7 - "الأدوات المالي���ة: 
الإفصاح���ات" ح���ول تحوي���ل الأص���ول 
المالي���ة" -يعتب���ر ه���ذا التعدي���ل ج���زءاً 
م���ن المراجعة الش���املة لمجل���س المعايير 
غي���ر  للأنش���طة  الدول���ي  المحاس���بية 
المدرجة في الميزانية العمومية.  سيعزز 
ه���ذا التعديل من عملية الش���فافية في 
إعداد التقارير حول معاملات التحويل 
ويحس���ن من فهم المستخدمين لعمليات 
التع���رض للمخاطر المتعلق���ة بتحويلات 
الأصول المالية وأث���ر هذه المخاطر على 
المرك���ز المالي للمنش���أة وخصوصاً التي 
تتضم���ن توريق الأص���ول المالي���ة.  وقد 
ب���دأ التعديل اعتباراً م���ن تاريخ 1 يوليو 

  .2011

المعايير الجديدة والمعدلة 
والتفسيرات الإلزامية لأول مرة 

للسنة المالية التي تبدأ اعتباراً من 
تاريخ 1 يناير 2012 ولكنها

لا تتعلق حالياً بالمجموعة 
)رغم أنها قد تؤثر محاسبياً على 
الصفقات والأحداث المستقبلية(

التعدي���ل عل���ى المعي���ار الدول���ي لإعداد 
التقاري���ر المالي���ة 1 "التضخ���م المف���رط 
وإلغاء التواريخ المح���ددة للذين يقومون 
بتطبيقه���ا لأول مرة" - تقدم التعديلات 
الإرش���اد حول الطريقة التي يجب فيها 
على المؤسس���ة اس���تئناف عملية تقديم 
البيان���ات المالية وفق���اً للمعايير الدولية 
لإع���داد التقارير المالي���ة بعد فترة كانت 
فيه���ا المنش���أة غير قادرة عل���ى الالتزام 
التقاري���ر  لإع���داد  الدولي���ة  بالمعايي���ر 
المالي���ة لأن العمل���ة الوظيفي���ة الخاصة 
به���ا قد تعرضت لتضخ���م مفرط.  وقد 
ب���دأ التعديل اعتباراً م���ن تاريخ 1 يوليو 

  .2011



دار المال الإسلامي القابضة
التقرير السنوي 2012

19

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة

المعايير الجديدة والمعدلة 
والتفسيرات الصادرة ولكن لم يسر 

مفعولها للسنة المالية التي تبدأ 
اعتباراً من 1 يناير 2012 ولم يتم 

تطبيقها بصفة مبكرة  

ما لم يذكر خلاف ذل���ك أدناه، لا توجد 
هناك تفسيرات للمعايير الدولية لإعداد 
التقارير المالية أو لجنة تفسير التقارير 
المالي���ة الدولية التي تم إصدارها  ولكن 
لم يس���ر مفعولها للسنة المالية التي تبدأ 
اعتباراً من تاريخ 1 يناير 2012 ولم يتم 
تطبيقها بصفة مبكرة والتي من المتوقع 
أن يكون لها أثر جوهري على المجموعة، 

التعديل عل���ى معيار المحاس���بة الدولي 
1 "ع���رض البيانات المالي���ة" فيما يتعلق 
بالدخ���ل الش���امل الآخ���ر.  إن التغيي���ر 
الرئيسي الناتج عن هذه التعديلات هو 
اشتراط أن تقوم المنشآت بتجميع البنود 
المعروضة تحت "الدخل الشامل الآخر" 
على أساس ما إذا كانت قابلة للتصنيف 
م���رة أخرى كأرباح أو خس���ائر في وقت 
لاح���ق )تعديلات إعادة التصنيف(.  ولا 
تعالج التعديلات البنود التي تم عرضها 
ف���ي "الدخ���ل الش���امل الآخ���ر". ويبدأ 
سريان مفعول التعديل اعتباراً من تاريخ 

1 يوليو 2012.  

المحاس���بة  معي���ار  عل���ى  التعدي���لات 
الدول���ي 19 "مزاي���ا الموظف���ين" - تلغي 
ه���ذه التعديلات طريقة الممّر وتحس���ب 
تكالي���ف التموي���ل على أس���اس التمويل 
الصافي.  يب���دأ تطبيق التعديل اعتباراً 
من تاري���خ 1 يناي���ر 2013. ومن المتوقع 
أن ت���ؤدي آثار على حس���ابات المجموعة 
لعام 2013 إلى زيادة التزامات التقاعد 
من خلال حقوق المساهمين وذلك بمبلغ 
الخس���ائر الاكتوارية غي���ر المثبتة والتي 
بلغت 9.0 ملي���ون دولار أمريكي بتاريخ 
31 ديسمبر 2012 )2011: 6.5 مليون 
دولار أمريك���ي(، وفي نفس الوقت زيادة 
مصروفات عام 2012 بمبلغ 0.1 مليون 

دولار أمريكي.

معي���ار المحاس���بة الدول���ي 27 )تعدي���ل 
المنفصل���ة"  المالي���ة  "البيان���ات   )2011
- يش���مل ه���ذا المعيار النص���وص حول 
البيانات المالية المنفصلة التي بقيت بعد 
أن يتم تضمين نصوص السيطرة لمعيار 
المحاس���بة الدولي 27 في المعيار الدولي 
لإعداد التقارير المالية 10.  يبدأ سريان 
مفع���ول المعيار اعتباراً من تاريخ 1 يناير 

  .2013

معي���ار المحاس���بة الدول���ي 28 )تعدي���ل 
2011( "الش���ركات الزميل���ة والمش���اريع 
المعي���ار  ه���ذا  يش���مل  المش���تركة".  
بالمش���اريع  الخاص���ة  الاش���تراطات 
الش���ركات  إل���ى  بالإضاف���ة  المش���تركة 
الزميلة والتي تجب المحاس���بة عنها بعد 
إصدار المعيار الدول���ي لإعداد التقارير 
المالي���ة 11.  يبدأ س���ريان مفعول المعيار 

اعتباراً من تاريخ 1 يناير 2013.  

معيار المحاس���بة الدول���ي 32 "البيانات 
المالية: العرض" - حول تس���وية الأصول 
والمطلوبات.  يتعلق هذا التعديل بإرشاد 
التطبي���ق في معي���ار المحاس���بة الدولي 
32 "البيان���ات المالي���ة: العرض" ويوضح 
بع���ض الإش���تراطات الخاصة لتس���وية 
الأصول والمطلوبات المالية في الميزانية 
العمومية. يبدأ س���ريان مفع���ول المعيار 

اعتباراً من تاريخ 1 يناير 2014.  

معي���ار المحاس���بة الدول���ي 7 "البيانات 
تس���وية  ح���ول   - الع���رض"  المالي���ة: 
ه���ذا  يش���مل  والمطلوب���ات.   الأص���ول 
التعديل الإفصاحات الجديدة لتس���هيل 
المقارنة بين المنش���آت التي تقوم بإعداد 
البيانات المالية حس���ب المعي���ار الدولي 
لإعداد التقاري���ر المالية وتلك التي تقوم 
بإعداد بيانات مالية وفقاً للممارس���ات 
المحاس���بية المقبولة عموماً في الولايات 
المتح���دة. يب���دأ س���ريان مفع���ول المعيار 

اعتباراً من تاريخ 1 يناير 2013.  

المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 9 
"الأدوات المالي���ة"- يعتبر المعيار الدولي 
لإعداد التقاري���ر المالية 9 أول معيار تم 
إصداره ضمن مش���روع أكب���ر لكي يحل 
مح���ل المعي���ار الدولي لإع���داد التقارير 
المالي���ة 39. ويحتف���ظ المعي���ار الدول���ي 
لإعداد التقارير المالية  9 ولكنه يس���هل 
من نم���وذج القياس المختلط ويش���ترط 
أن تت���م عملية تصنيف الأص���ول المالية 
إل���ى فئت���ي قياس هم���ا: الأص���ول التي 
يت���م قياس���ها بالتكلف���ة المطف���أة وتل���ك 
الت���ي تق���اس بالقيمة العادل���ة.  ويعتمد 
التصني���ف عل���ى نموذج أعمال المنش���أة 
لإدارة أدواتها المالية وخصائص التدفق 
النقدي التعاقدي للأداة المالية. ولا يزال 
الإش���راف في المعي���ار الدول���ي لإعداد 
التقاري���ر المالي���ة  39 ح���ول انخف���اض 
قيمة الأصول المالية ومحاسبة التحوط 
مس���تمرا ف���ي التطبي���ق. يبدأ س���ريان 
مفع���ول المعيار اعتباراً من تاريخ 1 يناير 
2015. ول���م تقم المجموع���ة بعد بتقييم 
الآث���ار الكاملة للمعي���ار الدولي لإعداد 

التقاري���ر المالي���ة 9 وه���ي تن���وي تطبيق 
المعي���ار الدولي لإع���داد التقارير المالية 
9 في وقت لا يتجاوز الفترة المحاس���بية 
الت���ي تب���دأ اعتباراً م���ن تاري���خ 1 يناير 

2015 أو بعد ذلك.  

المعي���ار الدولي لإع���داد التقارير المالية 
إن   - الموح���دة"  المالي���ة  "البيان���ات   10
اله���دف م���ن المعي���ار الدول���ي لإع���داد 
التقاري���ر المالي���ة 10 هو وض���ع المبادئ 
لعرض وإع���داد البيانات المالية الموحدة 
عندم���ا تري���د منش���أة، والتي تس���يطر 
عل���ى منش���أة، ويع���رف المعي���ار مب���دأ 
الس���يطرة ويض���ع الضواب���ط  كأس���س 
لتوحي���د البيانات المالي���ة ويحدد كيفية 
تطبيق مبدأ الس���يطرة لتحدي���د ما إذا 
كان المس���تثمر يس���يطر عل���ى المنش���أة 
المس���تثمر فيه���ا وله���ذا علي���ه أن يوحد 
المنش���أة الت���ي يس���تثمر فيه���ا.  ويحدد 
المعيار الاش���تراطات المحاسبية لإعداد 
البيانات المالية الموحدة. ويسري مفعول 
المعيار اعتباراً من تاريخ 1 يناير 2013.  

وف���ي ض���وء تقيي���م المجموع���ة للمعيار 
الدول���ي لإع���داد التقاري���ر المالي���ة 10، 
س���تقوم دار المال الإسلامي، إعتباراً من 
تاريخ 1 يناير 2013،   بدمج بنك فيصل 
الإسلامي المصري وذلك نتيجة سيطرة 
الش���ركة م���ن خ���لال مجل���س إدارته���ا 
والتش���تت الطبيعي لبقية المس���اهمين. 
وق���د بلغ���ت القيم���ة الصافي���ة لأصول 
 بن���ك فيص���ل الإس���لامي المص���ري في
31 ديس���مبر 2012 مبلغ 419.6 مليون 
دولار أمريك���ي وصافي أرباح قدره 104 
مليون دولار أمريكي )أيضاح 14( بنهاية 
الع���ام المالي وذلك بالإس���تناد إلى رأس 
المال المحاس���بي القانوني المحلي، وبناء 
على ذلك س���تتم إعادة ع���رض البيانات 
المالية الموحدة لدار المال الإسلامي لعام 

.2012

المعي���ار الدولي لإع���داد التقارير المالية 
"الترتيب���ات المش���تركة" - إن ه���ذا   11
المعي���ار يعتب���ر انعكاس���ا أكث���ر واقعي���ة 
للترتيبات المش���تركة من خ���لال التركيز 
عل���ى حق���وق والتزامات الترتي���ب بدلاً 
من ش���كله القانوني.  وهناك نوعان من 
الترتيبات المشتركة: العمليات المشتركة 
والمش���اريع المشتركة.  وتنش���أ العمليات 
المشتركة عندما يكون للمشغل المشترك 
حقوقاً في الأصول والالتزامات المتعلقة 
بالترتي���ب وله���ذا يق���وم بالأخ���ذ بع���ين 
الاعتبار حصته في الأصول والمطلوبات 
والإيرادات والمصروفات.  أما المش���اريع 
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المش���تركة فتنش���أ عندم���ا يك���ون ل���دى 
المش���غل المش���ترك حقوق ف���ي الأصول 
الصافية للترتيب ولهذا يقوم بالمحاسبة 
عن حصت���ه بطريقة حقوق الملكية.  ولم 
يعد يسُ���مح للتوحيد النس���بي للمشاريع 
المعي���ار  مفع���ول  ويس���ري  المش���تركة.  

اعتباراً من تاريخ 1 يناير 2013.  

المعيار الدولي لإع���داد التقارير الدولية 
12 "الإفصاحات عن الحصة في منشآت 
أخرى"- يش���مل هذا المعيار اشتراطات 
الإفص���اح لجمي���ع صي���غ الحصص في 
منش���آت أخرى، بما في ذلك الترتيبات 
المش���تركة والش���ركات الزميلة والهيئات 
ذات الغ���رض الخاص والأدوات الأخرى 
غي���ر المدرجة ف���ي الميزاني���ة العمومية. 
ولا تتوق���ع المجموع���ة أي تأثير جوهري 
علي البيان���ات المالية إلا م���ا هو محتاج 
لتوضيحه ويسري مفعول المعيار اعتباراً 

من تاريخ 1 يناير 2013.  

تعدي���لات على المعايي���ر الدولية لإعداد 
التقاري���ر المالي���ة 10 و 11 و 12  ح���ول 
الإرش���اد المتعل���ق بالتح���ول. تمثل هذه 
التعدي���لات س���ماحاً إضافي���اً للتح���ول 
لإع���داد  الدولي���ة  للمعايي���ر  بالنس���بة 
التقاري���ر المالي���ة 10 و 11 و 12 حي���ث 
تقتص���ر الش���روط بتق���ديم معلوم���ات 
مقارنة معدلة فقط عل���ى فترة المقارنة 
السابقة. وبالنسبة للإفصاحات المتعقلة 
بالمنش���آت المهيكل���ة غير الموح���دة، فإن 
التعديلات س���تلغي الإش���تراط الخاص 
بعرض معلوم���ات المقارنة للفترات التي 
تسبق التاريخ الذي تم فيه تطبيق المعيار 
الدول���ي لإع���داد التقاري���ر الدولية  12 
لأول مرة. ويس���ري مفع���ول التعديلات 

اعتباراً من تاريخ 1 يناير 2013.  

المعي���ار الدولي لإع���داد التقارير المالية 
13 "قي���اس القيم���ة العادل���ة".  يه���دف 
وتعزي���ز  تحس���ين  إل���ى  المعي���ار  ه���ذا 
الاتس���اق وتقلي���ل التعقي���د م���ن خ���لال 
تق���ديم تعري���ف دقي���ق للقيم���ة العادلة 
ومصدر واح���د لقياس القيم���ة العادلة 
واش���تراطات الإفصاح للاستخدام في 
جميع المعايي���ر الدولية لإعداد التقارير 
المالي���ة.  ولا توس���ع الاش���تراطات التي 
تعتبر بش���كل كبير توحي���داً بين المعايير 
الدولية لإعداد التقارير المالية والمبادئ 
المحاس���بية المقبولة عموماً في الولايات 
المتحدة من اس���تخدام محاسبة القيمة 
العادل���ة ولكنه���ا تق���دم الإرش���اد ح���ول 
كيفية تطبيقها عندما يكون استخدامها 
مطلوب���اً بالفع���ل أو مس���موحاً بموجب 

معايي���ر أخرى ضم���ن المعايي���ر الدولية 
والمب���ادئ  المالي���ة  التقاري���ر  لإع���داد 
المحاس���بية المقبولة عموماً في الولايات 
المتح���دة. وتتوقع المجموع���ة تعزيزا في 
الإفصاحات عن القيمة العادلة  ويسري 
مفع���ول المعيار اعتباراً من تاريخ 1 يناير 

  .2013

التحسينات السنوية 2011- تتعلق هذه 
التحس���ينات الس���نوية بس���ت مواضيع 
ف���ي دورة التقارير لفترة 2012-2011. 
ويسري مفعول هذه التحسينات اعتباراً 
م���ن تاريخ 1 يناير 2013.   وهي تش���مل 

تغييرات على ما يلي:

المعيار الدول���ي لإعداد التقارير الدولية 
1 " تم تطبيقه لأول مرة"

المعيار الدول���ي لإعداد التقارير الدولية 
1 " عرض البيانات المالية"

المعيار الدول���ي لإعداد التقارير الدولية 
16 " العقارات والمنشآت والمعدات

المعيار الدول���ي لإعداد التقارير الدولية 
32 " الأدوات المالية: العرض"

المعيار الدول���ي لإعداد التقارير الدولية 
34 " التقارير المالية المرحلية"

توحيد البيانات المالية

)أ( الشركات التابعة

الشركات التابعة هي كافة المنشآت )بما 
في ذلك الش���ركات المؤسس���ة لأغراض 
خاص���ة( التي تس���يطر عليها المجموعة 
وله���ا المق���درة عل���ى تنظيم سياس���اتها 
المالي���ة والتش���غيلية،  ويصاح���ب ذل���ك 
بصفة عامة امتلاك أس���هم لها أكثر من 
نص���ف حق���وق التصوي���ت. ويوضع في 
الاعتبار وجود أو أث���ر حقوق التصويت 
المحتملة والتي يمكن ممارستها حاليا أو 
تحويله���ا وذلك عند تحديد ما إذا كانت 
المجموعة تس���يطر على منش���أة أخرى. 
ويت���م توحيد البيان���ات المالي���ة بالكامل 
للش���ركات التابع���ة اعتب���اراً م���ن تاريخ 
تحويل السيطرة عليها للمجموعة. كما 
يتم فص���ل البيانات المالي���ة اعتبارا من 

تاريخ انتهاء هذه السيطرة.

ويت���م اتب���اع طريقة الش���راء كسياس���ة 
للمحاس���بة عند اس���تحواذ  محاس���بية 
الش���ركات التابع���ة من قب���ل المجموعة. 

ويت���م قي���اس تكلف���ة الاس���تحواذ عل���ى 
أس���اس القيم���ة العادل���ة للموج���ودات 
المش���تراة أو الأدوات المالي���ة المص���درة 
والالتزام���ات المالي���ة المتكب���دة أو الت���ي 
يت���م تحملها ف���ي تاري���خ التمل���ك زائدا 
التكالي���ف المرتبط���ة مباش���رة بعملي���ة 
التملك. ويتم إثبات الموجودات المملوكة 
القابل���ة للتحديد المتملك���ة والالتزامات 
الطارئ���ة  والالتزام���ات  به���ا  المرتبط���ة 
المترتب���ة على ذلك ف���ي البداية بالقيمة 
العادل���ة في تاريخ التمل���ك بغض النظر 
ع���ن مدى وج���ود حقوق أقلي���ة. وإذا تم 
ش���راء الش���ركة بتكلفة تزيد عن القيمة 
العادلة لحصة المجموعة في الموجودات 
المتملك���ة فإن الفرق يتم إثباته كش���هرة. 
وإذا كان���ت تكلفة التملك أقل من القيمة 
العادل���ة لصاف���ي موج���ودات الش���ركة 
المش���تراة فيتم إثبات الفرق مباشرة في 

البيان الموحد للدخل.

ويت���م اس���تبعاد المعام���لات والأرص���دة 
والأرب���اح غي���ر المحقق���ة بين ش���ركات 
المجموعة. كما يتم اس���تبعاد الخس���ائر 
غي���ر المحقق���ة ما ل���م يكن هن���اك دليل 
في المعاملة يش���ير إل���ى انخفاض قيمة 
الأصل ال���ذي تم تملكه. وق���د تم تغيير 
السياسات المحاسبية للشركات التابعة 
عن���د الض���رورة لتتماث���ل مع السياس���ة 

المحاسبية المتبعة لدى المجموعة.  

ويتم إثب���ات التكالي���ف المرتبطة بإعادة 
هيكلة ش���ركات تابعة كج���زء من عملية 
التمل���ك أو عق���ب عملي���ة التملك وذلك 
ضمن البي���ان الموحد للدخل للمجموعة 

في تاريخ الالتزام.

)ب( المعاملات المالية وحقوق الأقلية

تعتبر المجموع���ة المعاملات مع حصص 
الأقلي���ة بأنه���ا معام���لات م���ع أصحاب 
المجموع���ة.   رأس���مال  ف���ي  حص���ص  
حص���ص  م���ن  للمش���تريات  وبالنس���بة 
الأقلي���ة، ف���ان الف���رق ب���ين أي مبلغ يتم 
دفع���ه والحص���ة ذات العلاق���ة التي يتم 
ش���راؤها من القيم���ة المدرجة للأصول 
الصافية للش���ركة التابعة يتم تس���جيله 
ضم���ن حصص رأس الم���ال.  ويتم أيضاً 
م���ن  الخس���ائر  أو  المكاس���ب  تس���جيل 
اس���تبعادات لحصص حقوق الأقلية في 

رأس المال.

وعندم���ا تتوق���ف س���يطرة المجموعة أو 
ل���م يعد لها نف���وذ كبير، ف���إن أية حصة 
محتف���ظ به���ا ف���ي المنش���أة تت���م إعادة 

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
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قياس���ها مقاب���ل قيمته���ا العادل���ة ويتم 
إثبات التغيير في المبلغ المدرج في الربح 
أو الخس���ارة.  وتك���ون القيم���ة العادل���ة 
المبل���غ الأولي المدرج للمحاس���بة التالية 
عن الحصة المس���تبقاة كشركة زميلة أو 

مشروع مشترك أو أصل مالي.  

وبالإضاف���ة إل���ى ذل���ك، فان أي���ة مبالغ 
تم إثباته���ا في الس���ابق ف���ي الإيرادات 
الموح���دة الأخ���رى فيم���ا يتعل���ق بتل���ك 
المنش���أة تتم المحاسبة عنها كما لو كانت 
المجموعة قد قامت بالتصرف مباش���رة 
في الأصول أو المطلوبات ذات العلاقة. 
وه���ذا يعن���ي أن المبالغ الت���ي تم إثباتها 
س���ابقاً في الإي���رادات الموحدة الأخرى 
تت���م إع���ادة تصنيفه���ا ضم���ن الأرب���اح 
والخسائر. وإذا انخفضت حصة الملكية 
في ش���ركة زميلة ولكن تم���ت المحافظة 
على نفوذ كبي���ر فإنه تتم إعادة تصنيف 
الحصة النس���بية فق���ط للمبالغ التي تم 
إثباتها س���ابقاً في الدخل الشامل وذلك 

في الأرباح والخسائر حسب اللزوم.  

)ج( الشركات الزميلة

الش���ركات الزميلة  هي الش���ركات التي 
تتمت���ع فيه���ا المجموع���ة بتأثي���ر كبي���ر 
وهام ولك���ن غير مس���يطر عليها كامله، 
ويصاح���ب ذلك حصة تت���راوح بين 20-

50% من حقوق التصويت. ويتم التعامل  
محاسبيا مع الاستثمارات في الشركات 
الزميلة  وفقا لطريقة حقوق الملكية ويتم 
إثباتها بسعر التكلفة في البداية. وتشمل 
اس���تثمارات المجموع���ة في الش���ركات 
الزميل���ة  الش���هرة )ناقص���ا الخس���ائر 
المتراكم���ة لانخفاض قيم���ة الموجودات( 

والتي يتم تحديدها عند التملك.

ويت���م إثبات حصة المجموع���ة في أرباح 
أو خس���ائر الش���ركات الزميلة  الناتجة 
بعد التملك في بيان الدخل الموحد. أمّا 
حصته���ا في التغيرات ف���ي احتياطيات 
الش���ركات التابع���ة بع���د التمل���ك فيتم 
إثباتها ضم���ن احتياطي���ات المجموعة. 
وتت���م معالج���ة التغي���رات المتراكمة بعد 
التمل���ك مقابل مبل���غ القيم���ة الدفترية 
للاس���تثمار. وإذا كانت حصة المجموعة 
في خس���ائر الش���ركة الزميلة تزيد عن 
حصته���ا ف���ي ملكي���ة ه���ذه الش���ركة أو 
مس���اوية له���ا، بما ف���ي ذلك أي���ة مبالغ 
مس���تحقة لا تدعمه���ا ضمان���ات، ف���إن 
المجموع���ة لا تق���وم بإثبات أي خس���ائر 
إضافي���ة إلا إذا تحمّل���ت التزام���ات أو 

دفعت مبالغ نيابة عن الشركة الزميلة.

ويتم اس���تبعاد الأرب���اح غير المحققة من 
المعام���لات ب���ين المجموعة والش���ركات 
الزميل���ة ف���ي ح���دود حص���ة المجموعة 
ف���ي الش���ركات الزميلة. كم���ا يتم أيضا 
اس���تبعاد الخس���ائر غير المحققة ما لم 
يك���ن هناك دلي���ل على انخف���اض قيمة 
الأصل ال���ذي تم تحويله. وقد تم تعديل 
السياسات المحاسبية للشركات الزميلة 
المحاس���بية  السياس���ات  م���ع  لتتماث���ل 
للمجموع���ة عن���د الض���رورة م���ا ع���دا 

الحالات التي يتم الإفصاح عنها.

وفي حالة تملك ش���ركة تابعة أو ش���ركة 
زميلة والاحتفاظ بها فقط بهدف بيعها 
خلال فترة اثني عش���ر ش���هرا فإنه في 
هذه الحالة يتم تصنيف الشركة التابعة 
أو الشركة الزميلة ضمن الاستثمار في 
أوراق مالي���ة متاحة للبيع ف���ي البيانات 

المالية الموحدة للمجموعة.

تحتسب أرباح وخسائر تخفيض الملكية 
الناتجة عن الاس���تثمارات في ش���ركات 

زميلة ضمن بيان الدخل.

صرف العملات الأجنبية

أ- العملة الوظيفية وعملة العرض

يتم قي���اس بن���ود البيان���ات المالي���ة لكل 
شركة من الش���ركات التابعة للمجموعة 
بالعملة الس���ائدة في البيئة الاقتصادية 
الرئيسية التي تعمل فيها الشركة )العملة 
الوظيفي���ة(. وق���د تم ع���رض البيان���ات 
المالية الموحدة للمجموعة بعملة الدولار 
الأمريكي وهي العملة المس���تعملة وعملة 

العرض للمجموعة.

ب- المعاملات المالية والأرصدة

يتم تحوي���ل المعاملات المالي���ة بالعملات 
الأجنبية إلى العملة المتداولة باستخدام  
سعر الصرف السائد في تواريخ  المعاملة 
المالي���ة. تم تس���جيل الأرباح والخس���ائر 
الناش���ئة ع���ن تس���وية تل���ك المعام���لات 
وأيضاً تلك الناتجة عن التحويل بأسعار 
الص���رف في نهاي���ة الس���نة والمطلوبات 
النقدية المقيمة بالعم���لات الأجنبية في 
بي���ان الدخ���ل الموح���د في ما ع���دا عند  

استخدام طريقة محاسبة التحوّط.  

أما الفروقات الناشئة عن تحويل البنود 
غي���ر النقدية مثل الأس���هم المحتفظ بها 
بالقيمة العادلة من خلال حساب الأرباح 
والخسائر فهي مشمولة ضمن المكاسب 

أو الخس���ائر المرتبطة بقيمته���ا العادلة. 
أما الفروقات الناشئة عن تحويل البنود 
غير النقدية مثل الأسهم المصنفة ضمن 
الأصول المالية المتاحة للبيع فهي مشمولة 

في بيان الدخل الشامل الموحد.

ج- شركات المجموعة

أما النتائج والمركز المالي لكافة ش���ركات 
المجموعة )والتي ليس لدى أي منها عملة 
تتعلق بالاقتصاد ذات معدلات التضخم 
المفرط���ة( التي لها عمل���ة محلية تختلف 
ع���ن عملة العرض فق���د تم تحويلها إلى 

عملة العرض كما يلي:

1- تم تحويل الموج���ودات والمطلوبات 
لكل بيان للوضع المالي بسعر الصرف 

السائد في تاريخ  بيان المركز المالي،
2- تم تحويل الدخل والمصروفات لكل 
بيان دخل بمتوس���ط أس���عار الصرف 
)إلا إذا كان متوس���ط سعر الصرف لا 
يمث���ل تقديراً معق���ولاً للأثر التراكمي 
لأس���عار الصرف الس���ائدة في تواريخ 
المعاملات المالية، وفي هذه الحالة يتم 
تحوي���ل الإي���رادات والمصروفات على 
أساس سعر الصرف السائد في تاريخ 

المعاملة المالية(، 
3- يتم إثبات جميع الفروقات الناتجة 
عن س���عر الصرف كبن���د منفصل في 

بيان الدخل الشامل. 

أم���ا فروق���ات س���عر الص���رف الناتجة 
عن تحوي���ل صاف���ي الاس���تثمارات في 
الش���ركات الأجنبية وتل���ك الناتجة عن 
القروض والأدوات النقدي���ة التي تعتبر 
عمليات تحوط لهذه الاستثمارات فيتم 
إثباته���ا ضمن بيان الدخ���ل الموحد عند 
توحي���د البيانات المالية. وعندما يتم بيع 
ش���ركة أجنبية فإن مثل ه���ذه الفروقات 
يتم إثباتها في بيان الدخل الموحد ضمن 

مكاسب أو خسائر البيع.

ويتم تسجيل الشهرة والتعديلات المتعلقة 
بالقيم���ة العادل���ة الناش���ئة ع���ن تمل���ك 
أية ش���ركة أجنبية كأص���ول ومطلوبات 
للش���ركة الأجنبية ويتم تحويلها بس���عر 
الص���رف الس���ائد ف���ي تاري���خ إع���داد 

البيانات المالية. 

الأدوات المالية المشتقة والتحوّط

يتم  تسجيل الأدوات المالية المشتقة، بما 
في ذلك عقود صرف العملات الأجنبية 
وخيارات الأس���هم والعقود المس���تقبلية 
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للأس���هم ف���ي البداي���ة في بي���ان المركز 
المال���ي الموح���د  بالقيم���ة العادل���ة وتتم 
إعادة قياس���ها لاحقاً بقيمته���ا العادلة.  
ويتم الحصول عل���ى القيمة العادلة من 
الأس���عار المدرج���ة في أس���واق نش���طة 
ونم���اذج التدفقات النقدي���ة المخصومة 
ونماذج تس���عير الخيارات حسب ما هو 
مناس���ب.  ويتم تسجيل جميع المشتقات 
عل���ى أنها أص���ول عندما تك���ون القيمة 
العادل���ة إيجابي���ة وكمطلوب���ات عندم���ا 

تكون القيمة العادلة سلبية.  

ويت���م تضم���ين التغي���رات ف���ي القيم���ة 
به���ا  المحتف���ظ  للمش���تقات  العادل���ة 

للمتاجرة في الدخل من المتاجرة.

وف���ي التاري���خ ال���ذي يت���م في���ه إب���رام 
عقد المش���تقات، ف���إن المجموع���ة تقوم 
)أ(  أنه���ا  إم���ا  المش���تقات  بتخصي���ص 
أو  لأص���ول  العادل���ة  للقيم���ة  تح���وط 
مطلوب���ات تم إثباته���ا )تح���وط القيمة 
العادلة(، أو  )ب( تحوط تدفقات نقدية 
مس���تقبلية محتملة ج���داً تعود للأصول 
أو المطلوبات الت���ي تم إثباتها أو معاملة 
متوقع���ة أو الت���زام ثابت )تح���وط تدفق 
نقدي(.  وفي الوق���ت الحاضر، لا تقوم 
المجموعة بالتح���وط للتدفقات النقدية 
المس���تقبلية.  ويتم اس���تخدام محاس���بة 
التحوط للمشتقات وذلك بشرط أن يتم 

الوفاء بمعايير معينة.  

ه���ذا وتش���مل معايي���ر المجموع���ة لأداة 
المش���تقات الت���ي تت���م المحاس���بة عنه���ا 

كتحوط ما يلي:

)أ(  يتم إعداد مس���تندات رس���مية لأداة 
التح���وط والبن���د المتح���وط ل���ه وغرض 
التح���وط والإس���تراتيجية والعلاقة قبل 
تطبيق محاسبة التحوط، )ب( يتم توثيق 
التحوط بحيث يظهر بأنه من المتوقع أن 
يك���ون فعّالاً جداً ف���ي موازنة الخطر في 
البن���د المتحوط ل���ه طوال م���دة التقارير 
المالي���ة و )ج( يكون التح���وط فعّالا جداً 

على أساس مستمر.  

وبالنس���بة للتغييرات في القيمة العادلة 
للأجزاء الفعّالة من المش���تقات التي يتم 
تخصيصها وتفي باشتراطات تحوطات 
القيم���ة العادلة والتي تثب���ت بأنها فعّالة 
جداً فيم���ا يتعلق بالخط���ر المتحوط له، 
فإنه���ا مقيدة في بيان الدخل الموحد إلى 
جان���ب التغيير المقابل في القيمة العادلة 
للأصول أو المطلوبات المتحوط لها والتي 

تعود لذلك الخطر المتحوط له.  

ولك���ن إذا لم يف تح���وط القيمة العادلة 
بالمعايير لمحاس���بة التحوط، فان تسوية 
القيمة الدفترية ل���لأداة المالية المتحوط 
لها يتم استهلاكه في بيان الدخل الموحد 
خلال الفترة حتى الاس���تحقاق.  وتبقى 
التس���وية في القيم���ة المدرج���ة لضمان 
الأس���هم المتح���وط له���ا ف���ي الإي���رادات 
المس���تبقاة حت���ى يتم اس���تبعاد س���ندات 
الأس���هم.  ولا تف���ي معاملات مش���تقات 
معينة، رغم أنها تقدم تحوطات اقتصادية 
فعّال���ة بموجب سياس���ات إدارة المخاطر 
التي تتبعها المجموعة، بمعايير محاسبة 
التح���وط بموجب القواع���د المحددة في 
معيار المحاسبة المالية رقم 39 ولهذا يتم 
اعتبارها مشتقات محتفظ بها للمتاجرة 
ويت���م إثبات مكاس���ب وخس���ائر القيمة 

العادلة في بيان الدخل الموحد.  

الدخل من الاستثمارات
مع المؤسسات الإسلامية 

والاستثمارات في عمليات التمويل

يت���م قي���د وتقدي���ر قيم���ة الدخ���ل م���ن 
الاس���تثمارات مع المؤسسات الإسلامية 
والاس���تثمارات ف���ي عملي���ات التمويل،  
المشمولة ضمن معيار المحاسبة الدولية 
رقم 39، فئ���ة  "القروض والذمم المدينة" 
عل���ى أنهما دخ���ل تعاقدي  يت���م تحديده 
في بداية كل عملية، على أساس أسلوب 
العائد الفعلي طوال فترة العملية. أما في 
الحالات التي لا يمكن فيها تحديد الدخل 
على أس���اس تعاق���دي أو لا يمكن تقدير 
قيمته فإنه يتم بيانه عندما يتم التأكد من 
إمكانية تحققه بش���كل معقول أو عندما 
يتم تحصيله فع���لًا. وفي حالة تخفيض 
قيم���ة موجودات مالي���ة أو مجموعة من 
الأص���ول المالية المماثل���ة نتيجة لحدوث 
خس���ارة نتيج���ة انخف���اض ف���ي قيمتها 
فإنه يتم احتس���اب الاي���رادات بعد ذلك 
باستخدام سعر العائد المستخدم لخصم 
التدفق���ات النقدي���ة المس���تقبلية بغرض 

قياس خسائر الانخفاض.

الدخل من الرسوم والعمولات 

يتم إثبات الرس���وم والعم���ولات عموماً 
كدخل عند اكتسابها. أما رسوم الترتيب 
الت���ي   للتموي���لات  بالنس���بة  والإع���داد 
يحتم���ل أن يتم س���حبها فيت���م تأجيلها 
وإثباته���ا طوال عملية التمويل كتس���وية 
للعائ���د الفعل���ي عليه���ا.  أم���ا بالنس���بة 
لرس���وم الهيكل���ة والعمولات والرس���وم 
الناش���ئة عن التفاوض أو المش���اركة في 
التف���اوض ف���ي عملية تمويل إس���لامية 

لطرف ثالث فيتم احتس���ابها عند إتمام 
العملية.

ويتم إثبات رس���وم إدارة الأصول المتعلقة 
بصناديق الاستثمار خلال الفترة التي يتم 
فيها تقديم الخدمات ويتم تسجيلها في 
دخ���ل إدارة الصناديق والخدمات عندما 

يكون بالإمكان قياسها بشكل موثوق.

ويتم إثبات رسوم الخدمات الاستشارية 
الخاصة بالإدارة والخدمات الفنية وذلك 
بالاعتم���اد عل���ى عقود الخدم���ة القابلة 
للتطبي���ق ويكون ذلك عادة على أس���اس 
الأوق���ات الزمني���ة المخصصة له���ا ويتم 

تسجيلها تحت الإيرادات الأخرى.

الأرباح الموزعة على
أصحاب حسابات مصارف 

تحتس���ب حس���ابات المصارف المشمولة 
ضمن معيار المحاسبة الدولية رقم 39، 
فئ���ة "المطلوبات المالي���ة الأخرى" بتكلفة 
الإه���لاك وتمثل المصروفات المقيدة في 
القوائم الموحدة للدخ���ل كتوزيعات على 
أصحاب حس���ابات المص���ارف الحصة 
م���ن دخل المجموعة م���ن جميع المصادر 
المس���تحقة لعملاء المجموع���ة من جميع 
الترتيب���ات  بموج���ب  وذل���ك  المص���ادر 

التعاقدية السارية.

اتفاقيات البيع وإعادة الشراء 

يتم إثب���ات الأوراق المالي���ة المباعة التي 
اتفاقي���ة إع���ادة ش���راء  ه���ي موض���وع 
مرتبط���ة )اتفاقيات إعادة الش���راء( في 
بي���ان المركز المالي الموحد ويتم قياس���ها 
وفقاً للسياسات المحاسبية ذات العلاقة 
للمتاجرة أو لس���ندات الإس���تثمار ويتم 
تضمين التزامات طرف التعامل للمبالغ 
الاتفاقي���ات  ه���ذه  بموج���ب  المس���تلمة 
في حس���ابات اس���تثمار العم���لاء. ويتم 
اس���تحقاق الفرق بين قيمة البيع وإعادة 
الش���راء خلال فترة العقد ويتم تسجيله 

كمصروفات في بيان الدخل الموحد. 

ولا يت���م إثب���ات الأوراق المالية المش���تراة 
بموجب اتفاقية لإعادة البيع )اتفاقيات 
إعادة الش���راء العكسية( في بيان المركز 
المال���ي الموح���د حي���ث أن المجموع���ة لا 
تحق���ق  الس���يطرة على الأص���ول. ويتم 
تضم���ين المبالغ المدفوع���ة بموجب هذه 
الاتفاقي���ات تح���ت الاس���تثمارات ف���ي 
التموي���لات. ويت���م إطف���اء الف���رق ب���ين 
الس���عر المتعاقد عليه وسعر إعادة البيع 
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خلال فترة العقد ويتم إثباته كدخل في 
بيان الدخل الموحد. 

ويتم إثب���ات الالتزامات الخاصة بإعادة 
الأوراق المالية أو المبيعات الآجلة، والتي 
تشكل جزءاً من اتفاقيات إعادة الشراء، 
كالتزامات وذلك كما هو مفصح عنه في 

الإيضاح رقم 36. 

الأصول المالية

تصن���ف المجموع���ة أصوله���ا المالية إلى 
الفئ���ات التالي���ة: أصول مالي���ة بالقيمة 
العادل���ة عن طري���ق الربح أو الخس���ارة، 
القروض والذمم المدينة، والاس���تثمارات 
المحتف���ظ بها حت���ى تاريخ الاس���تحقاق 
وأصول مالية متاحة للبيع.  ويتم تصنيف 
الاس���تثمارات عند إثباتها ف���ي البداية. 
ويتم إثبات الأصول المالية في الأس���اس 
بالقيمة العادلة زائدا تكاليف المعاملات 
لجمي���ع الأص���ول المالي���ة غي���ر المدرجة 
بالقيم���ة العادل���ة ع���ن طري���ق الربح أو 
الخس���ارة )انظر التفاصيل أدناه(.  ويتم 
عدم إثبات الأصول المالية عندما ينقضي 
الحق في اس���تلام التدفقات النقدية من 
الأصول المالية أو عندما تقوم المجموعة 
بص���ورة رئيس���ية بتحويل كاف���ة مخاطر 

وعوائد ملكيتها لتلك الأصول.

أ( أصول مالية بالقيمة العادلة عن طريق 
الربح أو الخسارة

تشمل هذه الفئة الأصول المالية المحتفظ 
بها للمتاجرة بما فيها السندات التجارية 
وتلك المصنفة بالقيمة العادلة عن طريق 
الربح أو الخس���ارة من البداية. وتصنف 
الأص���ول المالية ضمن ه���ذه الفئة إذا تم 
ش���راؤها في الأساس لغرض بيعها على 
المدى القصير أو إذا قررت الإدارة ذلك. 
كما تصنف الأدوات المالية المش���تقة على 
أنه���ا محتفظ به���ا للمتاجرة م���ا لم تكن 

مؤهلة لاحتسابها كعملية تحوط.

بالقيم���ة  المالي���ة  الأص���ول  وتحتس���ب 
العادل���ة عن طري���ق الربح أو الخس���ارة 
في الأس���اس بالقيم���ة العادل���ة )والتي 
لا تش���مل مصاريف المعامل���ة التجارية( 
وبعد ذلك يتم تسجيلها بالقيمة العادلة 
على أس���اس أس���عار الع���رض المدرجة. 
ويتم تس���جيل كافة المكاسب والخسائر 
المحققة وغير المحققة  في صافي دخل 
المتاج���رة ف���ي الفت���رة التي تنش���أ فيها، 
فيم���ا يتم احتس���اب الأرب���اح المعلنة في 

الدخل من أرباح الأسهم.  

وتسجل كافة عمليات شراء وبيع الأصول 
المالي���ة المحتفظ بها للمتاج���رة وبالقيمة 
العادلة عن طريق الربح والخسارة، والتي 
تتطل���ب التس���ليم خلال الفت���رة الزمنية 
حس���ب الأنظم���ة أو بموج���ب الأعراف 
الس���ارية في الس���وق )عمليات الش���راء 
والبي���ع بالطريق���ة المعتادة(، ف���ي تاريخ 
المعامل���ة، وه���و التاريخ ال���ذي تلتزم فيه 

المجموعة بشراء أو بيع الأصول. 

ب( القروض والذمم المدينة

تعتبر الق���روض وال���ذمم المدين���ة، التي 
تشمل الاستثمارات في عمليات التمويل، 
أصولاً مالية غير متعلقة بالأدوات المالية 
المش���تقة والتي له���ا مدفوع���ات ثابتة أو 
قابل���ة للتحديد وأس���عارها غير مدرجة 
في س���وق نش���طة فيما عدا م���ا يلي: )أ( 
تل���ك الت���ي تن���وي المجموع���ة بيعها على 
الفور أو على الم���دى القصير، والمصنفة 
عل���ى أنها محتف���ظ بها للمتاج���رة وتلك 
الت���ي تقوم المنش���أة ف���ي بداية ش���رائها 
بتصنيفه���ا بالقيم���ة العادلة ع���ن طريق 
الرب���ح أو الخس���ارة، )ب( تلك التي تقوم 
المنشأة في بداية شرائها بتصنيفها على 
أنه���ا متاحة للبي���ع أو)ج( تلك التي قد لا 
يس���تطيع حاملها تحصيل الجزء الأكبر 
من الاستثمار الأساسي بالكامل لأسباب 
لا تتعل���ق بتده���ور الإئتم���ان. وبص���ورة 
عامة، فإنها تنشأ عندما تقوم المجموعة 
بتقديم الأموال أو البضائع أو الخدمات 
مباش���رة إلى مدين معين بدون توافر نية 
المتاج���رة في الذمم المدينة وهي تش���مل 
أيضا القروض المش���تراة والذمم المدينة 
غير المدرجة في سوق نشطة. ويتم إدراج 
القروض والذمم المدينة حس���ب التكلفة 
المس���تهلكة باس���تخدام أس���لوب العائ���د 
الفعل���ي. ويت���م إثب���ات جمي���ع القروض 

عندما  يتم صرف النقد إلى العميل. 

ج( الاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ 
الاستحقاق

تعتبر الاس���تثمارات المحتف���ظ بها حتى 
تاري���خ الاس���تحقاق أص���ولاً مالي���ة غير 
متعلقة ب���الأدوات المالية المش���تقة والتي 
له���ا مدفوع���ات ثابتة أو قابل���ة للتحديد 
وتواريخ اس���تحقاق ثابت���ة وتتوافر النية 
والقدرة عل���ى الاحتفاظ  بها حتى تاريخ 
الاس���تحقاق. وف���ي حال���ة بي���ع أكثر من 
مبل���غ غير كبي���ر من الأص���ول المحتفظ 
بها حتى تاريخ الاستحقاق، سوف تعتبر 
الفئة بأكملها بأنها قد تأثرت وتتم إعادة 

تصنيفها على أنها متوافرة للبيع. 

وتحتس���ب الاس���تثمارات المحتف���ظ بها 
حتى تاريخ الاس���تحقاق بس���عر التكلفة 
المس���تهلكة باس���تخدام أس���لوب العائ���د 
الفعل���ي بعد خص���م أي مخصص مقابل 

الانخفاض.   

د( استثمارات متوفرة للبيع

الاستثمارات المتوفرة للبيع هي تلك التي 
ي���راد الاحتف���اظ به���ا لفت���رة زمنية غير 
مح���ددة والتي ق���د يتم بيعها  اس���تجابة 
للحاج���ة إل���ى الس���يولة أو التغيرات في 
أسعار الصرف أو أسعار الأوراق المالية أو 
أسعار الس���وق الأخرى. ويتم إثبات كافة 
عمليات ش���راء وبيع س���ندات الإستثمار 
بالطريق���ة المعتادة بتاري���خ المعاملة، وهو 
التاريخ الذي تلتزم فيه المؤسس���ة بشراء 

أو بيع الأصول. 

ويتم إثبات الاس���تثمارات المتوافرة للبيع 
في البداية بالقيمة العادلة )والتي تشمل 
تكاليف المعاملة التجارية( ثم يتم إدراجها 
بالقيمة العادلة. وتعتمد الأسعار العادلة 
للأصول المدرجة في الأس���واق النشطة 
على أس���عار العرض الحالية. فإذا كانت 
الس���وق بالنس���بة للأص���ول المالية غير 
نش���طة أو إذا كانت الأص���ول من الأوراق 
المالي���ة غي���ر المدرجة، تح���دد المجموعة 
القيمة العادلة باستخدام أساليب التقييم 
التي تشمل المعاملات التجارية الحديثة، 
المخص���وم،  النق���دي  التدف���ق  وتحلي���ل 
ونماذج أس���عار الخيار وأساليب التقييم 
الأخرى التي يتم اس���تخدامها في العادة 

من قبل المشاركين في السوق. 

ويت���م إثب���ات المكاس���ب والخس���ائر غير 
المحقق���ة التي تنش���أ عن التغي���رات في 
القيم���ة العادلة ل���لأوراق المالية المصنفة 
على أنه���ا متوافرة للبي���ع والتي لا تعتبر 
ج���زءاً م���ن عملي���ات التح���وط، ضم���ن 
الدخل الش���امل.  وعندما يتم اس���تبعاد 
الأوراق المالية أو عندما تنخفض قيمتها 
فإن���ه يت���م إظه���ار التعدي���لات المتراكمة 
للقيم���ة العادلة في بي���ان الدخل الموحد 
كمكاس���ب أو خس���ائر من الأوراق المالية 
الاس���تثمارية. ويت���م احتس���اب الأرب���اح 

المعلنة ضمن الدخل من أرباح الأسهم.  

يتم تحليل التغيرات ف���ي القيمة العادلة 
للأوراق المالية النقدية المقومة بالعملات 
الأجنبي���ة والمصنف���ة عل���ى أنه���ا متاحة 
للبي���ع بالاعتماد على تغي���رات الصرف 
الناش���ئة عن تكلفة إهلاك الورقة المالية 
والتغيرات الأخرى في قيمة السهم. ويتم 

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
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إثبات فروقات الصرف في بيان الأرباح 
والخس���ائر بينم���ا يت���م إثب���ات فروقات 
صرف الأسهم غير النقدية ضمن الدخل 
الش���امل. كم���ا أن التغيرات ف���ي القيمة 
العادلة للأس���هم النقدي���ة وغير النقدية 
المصنفة على أنها متاحة للبيع تحتس���ب 

ضمن الدخل الشامل.

انخفاض قيمة الأصول المالية

)أ( الموجودات المدرجة بتكلفة الإهلاك

تق���وم المجموعة بتاري���خ كل تقرير مالي 
بإج���راء تقييم للتأكد من وجود أي دليل 
موضوع���ي عل���ى انخف���اض قيم���ة أي 
أص���ل مال���ي أو مجموعة م���ن الأصول 
المالية. تنخفض قيم���ة الأصل المالي أو 
مجموعة الأص���ول المالية إذا كان هناك 
دليل موضوع���ي على الانخفاض نتيجة 
لوق���وع ح���دث أو ع���دة أح���داث لاحقة 
بعد إثبات الأصل ف���ي البداية )"حادثة 
خسارة"( وأن هذه الحالة )أو الحالات( 
ق���د أث���رت عل���ى التدفق���ات النقدي���ة 
المس���تقبلية المتوقع���ة من الأص���ل المالي 
أو مجموعة من الأص���ول المالية بصورة 

يمكن تقديرها بشكل يعتمد عليه. 

تس���تخدمها  الت���ي  المعايي���ر  وتش���مل 
المجموع���ة للتأك���د ب���أن هن���اك دلي���لًا 

موضوعياً على الانخفاض ما يلي:

التخل���ف عن إج���راء المدفوعات   -1
أو  للمبلغ الأساس���ي  التعاقدي���ة 

العوائد، 
لصعوب���ات  المقت���رض  مواجه���ة   -2
في التدفق النقدي )على س���بيل 
المثال نس���بة حقوق المس���اهمين، 
النس���بة المئوي���ة  لصافي الدخل 

من المبيعات(،
الإخلال بالتعهدات أو الش���روط   -3

الخاصة بالقرض،
الشروع في إجراءات الإفلاس،  -4

التنافس���ي  الوض���ع  تده���ور   -5
للمقترض،

تدهور قيمة الضمانات المقدمة،   -6
و

الهب���وط تح���ت مس���توى درج���ة   -7
الاستثمار.  

تق���وم المجموع���ة ف���ي البداي���ة بإجراء 
تقييم ما إذا كان الدليل الموضوعي على 
وجود انخفاض بصورة منفردة في قيمة 
الأص���ول المالية الكبيرة بصورة منفردة، 
وبش���كل منف���رد أو مش���ترك للأص���ول 

المالية التي لا تكون كبيرة بشكل منفرد. 
وإذا رأت المجموع���ة بأن���ه لي���س هناك 
دليل موضوعي على حدوث الانخفاض 
للأصول المالية المقيّمة بصورة منفردة، 
س���واء كان���ت كبي���رة أم لا، فإنه���ا تقوم 
م���ن  ف���ي مجموع���ة  الأص���ل  بإدخ���ال 
الأصول المالي���ة  تتميز بعناصر مخاطر 
ائتمانية مماثلة ثم تش���رع ف���ي تقييمها 
بصورة مش���تركة للتأك���د من حدوث أي 
انخف���اض فيه���ا. وبالنس���بة للأص���ول 
الت���ي يتم تقييمها بصورة منفردة لمعرفة 
ح���دوث أي انخف���اض فيه���ا والتي يتم 
إثبات وجود خس���ارة الانخفاض فيها أو 
يس���تمر إثباته فيها، فه���ي لا تدخل في 

عملية التقييم المشترك للانخفاض.

ويمثل مبلغ الخس���ائر الفرق بين القيمة 
الدفترية لهذا الأص���ل والقيمة الحالية 
للتدفقات النقدية المتوقعة منه مستقبلا 
)باستثناء الخسائر الإئتمانية المستقبلية 
الت���ي لم يت���م تكبده���ا(  مخصومة على 
أس���اس معدل الرب���ح الفعل���ي الأصلي 
للأص���ول المالية. ويت���م تخفيض القيمة 
الدفتري���ة للأصل باس���تخدام حس���اب 
الاحتياط���ي ويت���م إثبات الخس���ائر في 
بي���ان الدخل الموح���د. وإذا كان القرض 
أو الاس���تثمار المحتف���ظ ب���ه ل���ه معدل 
ربح متغي���ر، فإن س���عر الخصم المحدد 
لتحديد أية خس���ارة انخفاض يكون هو 
المعدل الفعلي الحالي المحدد في العقد. 
وكوس���يلة عملي���ة، قد تق���وم المجموعة 
بقياس الانخفاض على أس���اس القيمة 
العادلة للأوراق المالية باس���تخدام سعر 

السوق القابل للملاحظة. 

الحالي���ة  القيم���ة  حس���اب  ويعك���س 
للتدفقات النقدية التقديرية المستقبلية 
المغط���اة  المالي���ة  بالأص���ول  الخاص���ة 
بضمان���ات التدفقات النقدي���ة التي قد 
تنش���أ عن  بيع الرهونات بحكم قضائي  
ناقص���ا تكلفة الحصول على الضمانات 
وبيعها سواء كانت عملية بيع الرهونات 

بحكم قضائي أمراً  محتملا أم لا. 

ولأغ���راض التقيي���م المش���ترك لعملي���ة 
الانخفاض، يتم تجمي���ع الأصول المالية 
على أساس عناصر المخاطر الإئتمانية 
المماثل���ة )أي عل���ى أس���اس تصنيف���ات 
المجموع���ة الت���ي تأخ���ذ ف���ي اعتبارها 
نوع الأصل والقط���اع والموقع الجغرافي 
ونوع الضم���ان ووضع التأخير والعوامل 
الأخرى ذات العلاق���ة(. وهذه العناصر 
ذات علاق���ة بتقدي���ر التدفقات النقدية 
المس���تقبلية لمجموعات من هذه الأصول 

لأنه���ا توضح ق���درة الدائن���ين على دفع 
جميع المبالغ المستحقة حسب الشروط 
للأص���ول  بالنس���بة  عليه���ا  المتعاق���د 

الخاضعة للتقييم. 

النقدي���ة  التدفق���ات  تقدي���ر  ويت���م 
المس���تقبلية ف���ي مجموعة م���ن الأصول 
المالية المقيمة بصورة مش���تركة لتحديد 
التدفق���ات  أس���اس  عل���ى  الانخف���اض 
ف���ي  للأص���ول  التعاقدي���ة  النقدي���ة 
المجموعة والخسائر التاريخية للأصول 
الت���ي تتمي���ز بعناصر مخاط���ر ائتمانية 
مماثلة لتلك التي هي ضمن المجموعة. 
وتت���م تس���وية الخس���ائر التاريخية على 
أساس البيانات الحالية القابلة للمتابعة 
لتعك���س تأثيرات الظروف الحالية التي 
لم تؤث���ر على الفترة الت���ي تعتمد عليها 
تجرب���ة الخس���ائر التاريخي���ة ومن أجل 
التخل���ص م���ن تأثي���رات الظ���روف في 
الفت���رة التاريخية التي ل���م تعد موجودة 

في الوقت الحاضر.

ويج���ب أن تعك���س تقدي���رات التغيرات 
المس���تقبلية  النقدي���ة  التدفق���ات  ف���ي 
لمجموعات الأصول وأن تكون متفقة من 
حي���ث الاتجاه مع التغيرات في البيانات 
القابل���ة للمتابع���ة ذات العلاقة من فترة 
إلى أخرى )على س���بيل المثال، التغيرات 
في معدلات البطالة وأسعار العقارات، 
ووض���ع المدفوع���ات أو العوامل الأخرى 
الت���ي توض���ح التغي���رات ف���ي احتمالية 
الخس���ائر ف���ي المجموع���ة وحجمه���ا(. 
منتظم���ة  وبص���ورة  المجموع���ة  وتق���وم 
والافتراض���ات  المنهجي���ة  بمراجع���ة 
المس���تخدمة لتقدير التدفق���ات النقدية 
المس���تقبلية م���ن أج���ل التقليل م���ن أية 
الخس���ائر  تقدي���رات  ب���ين  فروق���ات 

والخسائر الفعلية.

قاب���ل  غي���ر  الق���رض  يك���ون  عندم���ا  
للتحصي���ل، فإن���ه يت���م إلغ���اؤه مقاب���ل 
ويت���م  المعدوم���ة،  الدي���ون  مخص���ص 
ذل���ك بع���د اس���تكمال كافة الإج���راءات 

الضرورية وبعد تحديد مبلغ الخسارة.

وإذا انخف���ض مبلغ الخس���ارة الناش���ئة 
عن تده���ور قيمة الأصل المالي في فترة 
لاحق���ة  ويكون هذا الانخفاض موصول 
بصورة موضوعية إلى حادثة وقعت بعد 
إنخف���اض  قيم���ة الأصل المال���ي )مثلا 
تحس���ن التصنيف الإئتمان���ي للمدين(، 
فإن���ه يت���م عك���س الخس���ارة المثبتة في 
الس���ابق عن تده���ور قيم���ة الأصل عن 
طريق تسوية حس���اب الاحتياطي. ويتم 

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة



دار المال الإسلامي القابضة
التقرير السنوي 2012

25

إثب���ات قيمة العك���س في بي���ان الدخل 
الموحد.

وفي حالة التمويلات الإس���لامية المالية 
للعم���لاء في بل���دان يك���ون فيها الخطر 
متزاي���د بح���دوث ظهور صعوب���ات في 
خدمة الديون الأجنبية، فإنه يتم إجراء 
تقييم للوض���ع السياس���ي والاقتصادي 
ويمك���ن تجني���ب مخصص���ات إضافية 

لمخاطر البلدان. 

)ب( الموج���ودات المصنف���ة عل���ى أنه���ا 
متاحة للبيع

ف���ي حال���ة الاس���تثمارات ف���ي الأس���هم 
المصنفة على أس���اس أنه���ا متاحة للبيع 
فإن���ه إذا كان هن���اك انخف���اض كبير أو 
لفترات طويلة في القيمة العادلة للأوراق 
المالية قياسا إلى تكلفتها فإن ذلك يوضع 
في الاعتبار لتحدي���د ما إذا  كانت قيمة 
الأصل ق���د انخفض���ت. وإذا كان هناك 
دلي���ل على الأصول المالية للأوراق المالية 
المتاح���ة للبيع، فإن الخس���ائر المتراكمة، 
والتي يتم احتس���ابها على أساس الفرق 
ب���ين تكلف���ة التمل���ك والقيم���ة العادل���ة 
الحالية ناقصا ما تم إثباته من خس���ائر 
سابقة بسبب تدهور قيمة الأصل المالي، 
يتم استبعادها من بند حقوق المساهمين  
ويتم إثباتها في بيان الدخل الموحد.  ولا 
يتم عكس خسائر الانخفاض المثبتة في 
بي���ان الدخل الموح���د  بالنس���بة لأدوات 
حق���وق الملكي���ة من خ���لال بي���ان الدخل 
الموح���د.  وف���ي حال���ة ارتف���اع القيم���ة 
العادل���ة له���ذه الأدوات المالي���ة المصنفة 
على أس���اس أنها متاحة للبيع في فترات 
لاحقة، وكان���ت هذه الزي���ادة لها علاقة 
بص���ورة موضوعي���ة بحادث���ة وقعت بعد 
إثبات خس���ائر الانخفاض ضمن البيان 
الموحد للأرباح والخس���ائر،  فإن خسائر 
انخفاض القيمة يتم عكس قيدها ضمن 

بيان الدخل الموحد.

)ج( القروض التي تمت إعادة التفاوض 
بشأنها

إن الق���روض الت���ي تخضع إم���ا للتقييم 
المش���ترك بش���أن انخفاضه���ا أو تك���ون 
كبي���رة بص���ورة منفردة والت���ي خضعت 
ش���روطها لإع���ادة التف���اوض ل���م تع���د 
قروض���اً مضى تاري���خ اس���تحقاقها بل 
تعام���ل على أنها ق���روض جديدة.  وفي 
الس���نوات اللاحقة تعتب���ر الأصول بأنه 
مضى تاريخ اس���تحقاقها ويتم الإفصاح 
عنها فقط بعد إعادة التفاوض بشأنها.

انخفاض قيمة الأصول
غير المالية 

لا تخض���ع الق���روض الت���ي له���ا عم���ر 
زمني متوق���ع غير مح���دد للإهلاك بل 
تت���م مراجعتها س���نويا للتأكد من وجود 
أي انخف���اض. وتت���م مراجع���ة الأصول 
الت���ي تخض���ع للإهلاك للتأك���د من أي 
أو  الوقائ���ع  تش���ير  حيثم���ا  انخف���اض 
التغيرات في الظروف بأن قيمتها قد لا 
تخضع للاس���ترداد. ويتم إثبات خسائر 
بمقتض���اه  ال���ذي  بالمبل���غ  الانخف���اض 
تتجاوز القيمة المدرج���ة للأصول المبلغ 
ال���ذي يمك���ن اس���ترداده. ويك���ون المبلغ 
القابل لاس���ترداد ما بين القيمة العادلة 
ناقصا تكلفة البيع وقيمة الاس���تخدام. 
ولأغراض تقييم الانخفاض في القيمة، 
يتم تجميع الأصول على أدنى المستويات 
والت���ي يكون ل���كل منها تدفق���ات نقدية 
منفصل���ة قابل���ة للتحدي���د )الوح���دات 
المنتجة للنقد(.  وتت���م مراجعة الأصول 
غي���ر المالية، بخ���لاف الش���هرة،  والتي 
تعرض���ت للانخف���اض وذل���ك لاحتمال 
عك���س قيم���ة الانخفاض ف���ي كل تاريخ 

لإصدار البيانات المالية. 

الاستثمارات
في المؤسسات الإسلامية

تتمث���ل الاس���تثمارات ف���ي المؤسس���ات 
الإس���لامية ف���ي ودائ���ع قصي���رة الأجل 
عل���ى ش���كل اتفاقي���ات موازية لش���راء 
وبي���ع عم���لات وس���لع  وهي عب���ارة عن 
معام���لات ش���راء فورية لعملات وس���لع 
متداول���ة عالميا تصاحبه���ا عمليات بيع 
آجلة لهذه العملات والسلع. وللأغراض 
المحاس���بية فإن���ه يت���م إثباته���ا كودائ���ع 
لأج���ل ويتم تس���جيل عائدها ف���ي بيان 
الدخل كإيرادات من الاس���تثمارات في 

المؤسسات الإسلامية.

الأصول غير الملموسة

)أ( الشهرة:

تمثل الش���هرة زيادة تكلفة تملك ش���ركة 
تابع���ة أو زميل���ة ع���ن القيم���ة العادل���ة 
لحص���ة المجموعة ف���ي صاف���ي أصول 
الش���ركة التابع���ة أو الزميلة ف���ي تاريخ 
التمل���ك، ويت���م إدخ���ال الش���هرة ل���دى 
تمل���ك ش���ركة تابعة تحت بن���د الأصول 
غي���ر الملموس���ة. ويت���م إظهار الش���هرة 
عن���د تمل���ك ش���ركة زميل���ة ضم���ن بند 
الاس���تثمارات في ش���ركات زميلة. وتتم 

مراجعة شهرة الش���ركات التابعة سنويا 
للتأك���د ما إذا كان هن���اك انخفاض في 
قيمتها، ويتم إظهاره���ا بالتكلفة ناقصا 
خس���ائر الانخف���اض المتراكم���ة. ويت���م 
إثبات خس���ائر الانخفاض بالمبلغ  الذي 
بمقتضاه تتج���اوز قيمة الأص���ول المبلغ 
ال���ذي يمك���ن اس���ترداده. ويك���ون المبلغ 
القابل للاسترداد القيمة العادلة ناقصا 
تكلفة البيع. وتشمل مكاسب أو خسائر 
بيع أية منشأة  قيمة الشهرة ذات الصلة 

بالمنشأة المباعة.

ويتم تخفيض الشهرة للشركات المنتجة 
للنق���د وذلك لأغ���راض المراجعة للتأكد 

من مدى انخفاض قيمتها.

)ب( برامج الحاسب الآلي

يتم إثبات قيمة تراخيص برامج الحاسب 
الآل���ي المش���تراه في قائم���ة المركز المالي 
بس���عر تكلف���ة ش���رائها وتركيبه���ا. ويتم 
إطفاء هذه التكلفة على أس���اس عمرها 

الزمني المتوقع )من 3 إلى 5 سنوات(.

أم���ا تكالي���ف تطوي���ر وصيان���ة برام���ج 
الحاسب الآلي فيتم إثباتها كمصروفات 
عند تكبده���ا. وبالنس���بة لتكاليف إنتاج 
أية برامج خاصة وفريدة للحاسب الآلي 
تخضع لس���يطرة المجموعة والتي يوجد 
ما يش���ير إل���ى تحقيق فوائ���د منها تزيد 
عن تكاليفها ولفترة تزيد عن العام، فإنه 
يتم إثباتها كأصول غير ملموسة. وتشمل 
التكاليف المباشرة  تكاليف العاملين على 
تطوي���ر برام���ج الحاس���ب الآل���ي وجزءاً  
مناسباً من المصاريف العامة ذات الصلة 

بهذه البرامج.

ويت���م إه���لاك تكالي���ف تطوي���ر برام���ج 
إثباته���ا  يت���م  الت���ي  الآل���ي  الحاس���ب 
كموجودات باس���تخدام طريقة القس���ط 

الثابت خلال عمرها الزمني المتوقع.

)ج( الموج���ودات غير الملموس���ة الأخرى 
التي تم شراؤها 

يت���م إه���لاك الموجودات غير الملموس���ة 
الأخ���رى الت���ي تم ش���راؤها والتي تقرر 
بأن له���ا عمراً زمنياً مح���دوداً كالودائع 
الأساسية وعلاقات الزبائن على أساس 
القس���ط الثابت لإهلاك تكلفة كل أصل 
م���ن الأصول عل���ى مدى عم���ره الزمني 
المتوق���ع. وقد تم تحدي���د المبلغ الأصلي 
للودائع الأساسية وعلاقات الزبائن من 
قبل خب���راء تقييم مس���تقلين بالاعتماد 
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عل���ى فروقات الفوائد حس���ب أس���لوب 
مدة الودائع المتوقعة. 

العقارات الاستثمارية

تش���مل العقارات الاس���تثمارية أساس���اً 
عل���ى  مباني المكاتب التي يتم الاحتفاظ  
بها لتحقيق الدخل من إيجاراتها أو على 
أم���ل ارتفاع قيمتها عل���ى المدى الطويل 
أو ل���كلا الغرض���ين. وتعام���ل العقارات 
الاستثمارية كاس���تثمارات طويلة الأجل 
وتقي���د بالقيمة العادل���ة التي تمثل مبلغ 
القيمة السوقية لها والتي يتم تحديدها 
خب���راء  عل���ى  إم���ا  بالاعتم���اد  س���نوياً 
التقيي���م الخارجي���ين أو عل���ى مص���ادر 
تقييم مس���تقلة. ويتم تسجيل التغيرات 
ف���ي القيم���ة العادلة ف���ي بي���ان الدخل 
الموح���د ضمن بند الإي���رادات الأخرى.  
ولا تصن���ف المجموع���ة عق���ود التأجير 
التشغيلي على أنها استثمارات عقارية. 

العقارات والمنشآت والمعدات 
والاستهلاك 

العق���ارات والمنش���آت والمع���دات  تقي���د 
طبقاً لمب���دأ التكلف���ة التاريخي���ة ناقصاً 
الاستهلاك والانخفاض الذي يحدث في 
القيمة فيما عدا بالنسبة للأراضي التي 
تقيد بس���عر التكلفة ناقص���اً الانخفاض 
الأراض���ي  تخض���ع  ولا  القيم���ة.  ف���ي 
للاستهلاك. وتشمل التكلفة المصروفات 

المنسوبة مباشرة لشراء الأصول. 

ويتم احتس���اب الاس���تهلاك على أساس 
القس���ط الثابت لإهلاك تكلفة كل أصل 
من الأصول على مدى عمره الافتراضي 

التقديري كما يلي:

المباني: 50 سنة

االتحسينات على العقارات
المستأجرة: على مدى فترة التأجير 

الأثاث، المعدات 
والسيارات: 3-10 سنوات 

الطائرات : 25 سنة

بص���ورة  الاس���تهلاك  احتس���اب  ويت���م 
منفصلة لكل جزء هام من فئة الأصول. 
وعندما تكون القيمة الدفترية للأصول 
أكب���ر من المبل���غ التقدي���ري الذي يمكن 
اس���ترداده، فإن���ه يت���م تخفيضه���ا على 
الفور لتعادل قيمة الاس���ترداد الخاصة 

بها. وتخضع القيمة المتبقية من الأصول 
وعمرها الافتراضي الزمني للمراجعة، 
إذا كان ذل���ك ملائم���اً، بتاري���خ كل بيان 

للمركز المالي.

ويت���م تس���جيل التكالي���ف اللاحقة في 
القيمة المدرجة للأصول أو يتم تسجيلها 
كأصول منفصلة، حسبما يكون ملائماً، 
فقط عندما يكون هناك احتمال لتدفق 
مزاي���ا اقتصادية مس���تقبلية لها علاقة 
بالأص���ل على المجموع���ة ويمكن تقدير 
التكلف���ة بص���ورة موثوق���ة.  وتقيد كافة 
والتجدي���دات  التصليح���ات  تكالي���ف 
الأخرى في البيان الموحد للدخل خلال 
الفت���رة المالية التي يت���م فيها تحمل تلك 

النفقات.

ويتم تحديد الأرباح والخس���ائر الناشئة 
عن التص���رف في العقارات والمنش���آت 
والمعدات عن طري���ق مقارنة العوائد مع 
القي���م المدرج���ة. ويتم بي���ان جميع ذلك 
كإيراد أو مصروفات تش���غيل أخرى في 

بيان الدخل الموحد.

عقود التأجير

يتم احتس���اب إجمال���ي المدفوعات التي 
تتم بموجب عقود التأجير التشغيلي في 
بيان الدخل الموحد على أساس أقساط 
ثابتة على مدى فت���رة التأجير. وعندما 
يتم إنه���اء أي عقد تأجير تش���غيلي قبل 
انته���اء مدة التأجير ف���إن أي مبلغ يجب 
دفع���ه إلى المؤج���ر على س���بيل الغرامة 
الجزائية يت���م إثباته كمصروفات خلال 

الفترة التي يتم فيها الإنهاء.

وعندما تكون إحدى ش���ركات المجموعة 
ه���ي المس���تأجرة للعق���ارات والمنش���آت 
كاف���ة  المجموع���ة  وتتحم���ل  والمع���دات 
مخاط���ر ومزاي���ا ملكية تل���ك الأصول، 
فإنه���ا تصنف كايج���ارات تمويلية. وتتم 
رس���ملة الإيجارات التمويلية  في بداية 
عقد الإيج���ار بالأقل بين القيمة العادلة 
للعق���ار المس���تأجر أو القيم���ة الحالي���ة 
للح���د الأدنى م���ن مدفوع���ات الإيجار. 
وت���وزع كل دفعة م���ن مدفوعات الإيجار 
بين المطلوبات ورس���وم التمويل لتحقيق 
التموي���ل  رصي���د  عل���ى  ثاب���ت  مع���دل 
المس���تحق. وتقي���د التزام���ات التأجي���ر 
المقابلة بعد خصم رس���وم التمويل كذمم 
دائن���ة فيم���ا يتم احتس���اب رب���ح تكلفة 
التموي���ل في بيان الدخ���ل الموحد طوال 
فت���رة عقد الإيجار. وتس���تهلك الأصول 
الثابتة الت���ي تم اقتناءها بموجب عقود 

الإج���ارة التمويلي���ة عل���ى م���دى العمر 
الافتراضي للأص���ول أو على مدة عقد 

الإجارة، أيهما أقصر.

وإذا كانت إحدى شركات المجموعة هي 
المؤجر والأصول خاضعة للإجارة المالية 
فإن قيمة مدفوعات الإيجار تقيد كذمم 
مدين���ة. ويقيد الفرق ب���ين إجمالي هذه 
الذمم والقيم���ة الحالية له���ا كإيرادات 
تموي���ل ل���م تس���تحق بع���د، فيم���ا يت���م 
احتس���اب إيرادات عق���ود الإجارة على 
مدى فت���رة العقد باس���تخدام الطريقة 

الاكتوارية.  

المخصصات

يتم إثبات المخصصات عندما يكون على 
المجموعة التزام قانوني أو حكمي نتيجة 
أح���داث ماضي���ة أو يكون م���ن المحتمل 
ج���داً أن تكون هناك حاجة إلى تدفقات 
اقتص���ادي  عائ���د  ذات  مالي���ة  نقدي���ة 
لمواجه���ة الالتزام���ات المذك���ورة ويمكن 
إجراء تقدير موثوق به فيما يتعلق بمبالغ 
ويت���م تحديد المخصصات  الالتزامات. 
حس���ب القيمة الحالية بناءً على أفضل 
تقدي���رات الإدارة للمصروفات المطلوبة 
للوف���اء بالالتزامات الحالية بتاريخ بيان 

المركز المالي. 

ويتم احتساب مس���تحقات الموظفين من 
الإجازات السنوية وعن إجازات الخدمة 
الطويلة حينما تستحق للموظفين. ويتم 
تجنيب مخص���ص للمطلوبات التقديرية 
عن الإج���ازات الس���نوية وع���ن إجازات 
الخدمة الطويلة نتيجة الخدمات المقدمة 
من قبل الموظفين حتى تاريخ إعداد بيان 

المركز المالي.

الأصول غير الجارية
المحتفظ بها للبيع

تقوم المجموعة بتصني���ف الأصول غير 
المجموع���ة(  إس���تبعادات  )أو  الجاري���ة 
عل���ى أنها محتف���ظ بها للبي���ع إذا كانت 
قيمته���ا الدفتري���ة س���يتم اس���تردادها 
بصف���ة رئيس���ية من خ���لال عملي���ة بيع 
بدلاً من الاستخدام المستمر. ويجب أن 
يتوافر الأصل غير الجاري للبيع الفوري 
ف���ي وضع���ه الحالي م���ع مراع���اة فقط 
الش���روط العادية والمألوفة لمبيعات هذه 
الأص���ول )أو مجموعة الإس���تبعادات (. 
ويجب تخطيط بيع الأصل غير الجاري 
والالتزام به وبدء برنامج نشط من أجل 
تحديد مشتر واس���تكمال الخطة خلال 
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س���نة واحدة. ويجب تس���ويق الأصل )أو 
مجموعة الإس���تبعادات( بش���كل نش���ط 
وذل���ك بس���عر معق���ول بالنس���بة لقيمته 

الحالية العادلة.

ويتم إدراج الأصل غير الجاري المحتفظ 
ب���ه للبي���ع  بالقيم���ة  الدفتري���ة والقيمة 
العادلة بعد خص���م تكاليف البيع، أيهما 
أق���ل. ويت���م إثب���ات خس���ائر انخف���اض 
القيم���ة من خ���لال بيان الدخ���ل الموحد 
لأي تخفي���ض أولي أو لاحق للأصل )أو 
مجموعة الإس���تبعادات( للقيمة العادلة 
بع���د خصم تكالي���ف البيع. ويت���م إثبات 
المكاس���ب اللاحق���ة في القيم���ة العادلة 
بع���د خص���م تكالي���ف البيع إل���ى الحد 
الذي لا تتجاوز فيه خس���ائر التخفيض 
التراكمية التي تم تس���جيلها سابقاً. ولا 
يتم تخفيض قيم���ة الأصل غير الجاري 
خلال تصنيفه على أنه محتفظ به للبيع 
أو كونه جزءاً من مجموعة إس���تبعادات 

محتفظ بها للبيع. 

منفص���ل  وبش���كل  المجموع���ة  وتق���وم 
غي���ر  الجوهري���ة  الأص���ول  بتصني���ف 
الجارية المحتفظ بها للبيع )أو مجموعة 
الإس���تبعادات( ف���ي بيان المرك���ز المالي 
الموح���د. وعلاوة على ذل���ك، فإن جميع 
الفئات الرئيس���ية للأصول والمطلوبات 
يت���م الإفصاح عنها. ويت���م الإفصاح عن 
أي دخل أو نفقات تراكمية كبند منفصل 
ضمن حصص رأس المال. ولا تتم إعادة 
ع���رض مبال���غ الفت���رة الس���ابقة لك���ي 
تعك���س تصنيف الأص���ول )أو مجموعة 

الإستبعادات( خلال الفترة الحالية. 

ولا يت���م تصنيف الأص���ول غير الجارية 
التي س���يتم تركها على أن���ه محتفظ بها 
للبي���ع وتت���م إع���ادة تصنيفها عل���ى أنها 
عمليات متوقفة إلى الحد الذي تفي فيه 
باشتراطات العمليات غير المستمرة في 

الفقرة التالية. 

وإذا توق���ف الأص���ل غي���ر الج���اري )أو 
مجموعة الإستبعادات( عن كونه مصنفاً 
على أن���ه محتفظ به للبي���ع أو كعمليات 
متوقفة، فإن نتائ���ج العمليات تتم إعادة 
تصنيفها ويتم تضمينها في بيان الدخل 
الموحد م���ن العمليات المس���تمرة لجميع 

الفترات المقدم تقارير بشأنها.  

العمليات غير المستمرة 

العملي���ة الت���ي لم يت���م الاس���تمرار فيها 
هي أحد العناص���ر )وحدة توليد النقد( 

لشركة قد تم استبعادها أو مصنفة على 
أنها متاحة للبيع و )أ( تمثل مجال أعمال 
أو موقع جغرافي هام للعمليات، )ب( هي 
جزء من خطة  منسقة منفردة للتصرف 
في مج���ال أعمال أو موقع جغرافي هام 
للعملي���ات، أو )ج( ه���ي ش���ركة تابعة تم 

شراؤها بشكل حصري لإعادة بيعها.

وتق���وم المجموع���ة، بعد تحدي���د النتائج 
الضريبي���ة م���ن العملي���ات الت���ي لم يتم 
الاس���تمرار فيه���ا، بإظهاره���ا كعنص���ر 
منف���رد ومنفصل في بي���ان الدخل. كما 
يت���م الإفص���اح أيض���اً ع���ن الإي���رادات 
والمصروف���ات والضرائ���ب والأرب���اح أو 
الخسائر عند قياس القيمة العادلة بعد 
خصم تكاليف البيع والتدفقات النقدية. 
وتتم إعادة تصنيف الفترات السابقة من 
أج���ل عرض جميع العمليات التي لم يتم 
الاس���تمرار فيها لغاية تاريخ بيان المركز 

المالي لآخر فترة يتم عرضها.  

المستحق للبنوك
والمؤسسات المالية

يتم تس���جيل واثب���ات المس���تحق للبنوك 
والمؤسس���ات المالية ف���ي البداية بقيمته 
العادل���ة ويت���م لاحق���اً قياس���ه بالتكلفة 
العائد  باس���تخدام طريق���ة  المس���تهلكة 

الفعلي. 

الاقتراضات

يت���م إثب���ات الإقتراض���ات ف���ي البداية 
بقيمته���ا العادل���ة بع���د خص���م تكاليف 
المعامل���ة التي يتم تحمله���ا. ويتم عرض 
الإقتراضات لاحقاً بالتكلفة المس���تهلكة 
ويتم إثبات أي فرق بين المحصلات بعد 
خصم تكاليف المعاملة وقيمة الاسترداد 
وذلك في بيان الدخل الموحد طوال فترة 
الاقت���راض باس���تخدام طريق���ة العائد 

الفعلي. 

برامج المزايا التقاعدية 

تقوم المجموعة بتش���غيل عدد من برامج 
التقاعد ذات المزايا المحددة والمشاركات 
المحددة وذلك في جميع أنحاء العالم ويتم 
الاحتفاظ بأصولها ف���ي صناديق مدارة 
من قبل أمناء مستقلين ومنفصلين. ويتم 
تموي���ل برام���ج التقاعد ع���ادة من خلال 
مدفوع���ات تت���م من قب���ل الموظفين ومن 
قبل شركات المجموعة ذات العلاقة، مع 
الأخ���ذ بعين الاعتب���ار توصيات الخبراء 

الأكتواريين المؤهلين المستقلين. 

وبالنس���بة لبرامج المزاي���ا المحددة، فإنه 
يتم تقييم تكاليف المحاس���بة عن برامج 
ائتم���ان  باس���تخدام طريق���ة  التقاع���د 
الوحدة المتوقع. وبموجب هذه الطريقة، 
يتم احتساب تكلفة عمليات تقديم برامج 
التقاعد في بي���ان الدخل المحدد وذلك 
م���ن أج���ل نش���ر التكلف���ة المنتظمة على 
مدى الفترات الزمنية لخدمة الموظفين 
وفق���اً للمش���ورة التي يقدمه���ا الخبراء 
الأكتواري���ون المؤهل���ون ال���ذي يقوم���ون 
بعملي���ة تقييم برامج التقاع���د كل عام. 
ويتم قيام التزام���ات التقاعد باعتبارها 
النقدي���ة  للتدفق���ات  الحالي���ة  القيم���ة 
الخارجة المس���تقبلية المقدرة باستخدام 
أسعار سندات ش���ركات عالية المستوى 
والت���ي له���ا فت���رات اس���تحقاق تقارب 
فت���رات الالتزام ذي العلاقة. وبالنس���بة 
للمكاسب والخسائر الأكتوارية الناشئة 
عن التعديلات السابقة والتغييرات في 
الافتراض���ات الاكتواري���ة الت���ي تتجاوز 
نس���بة 10% من قيمة أصول البرنامج أو 
10% من التزام المي���زة المحددة فإنه يتم 
خصمه���ا من الدخ���ل أو إيداعه���ا عليه 
على مدى معدل فت���رات العمل المتبقية 

المتوقعة للموظفين. 

ويتم احتس���اب اشتراكات المجموعة في 
برامج التقاعد المحددة في بيان الدخل 

المحدد في السنة المتعلقة بها. 

الضرائب

يت���م وض���ع مخص���ص للضرائ���ب ويتم 
احتس���ابه في بيان الدخل المحدد  على 
التقديري���ة  الضريب���ة  تكلف���ة  أس���اس 
المس���تحقة الدف���ع في الوق���ت الحاضر 
والس���نوات القادمة فيما يتعل���ق بنتائج 

العمليات الجارية. 

ضريب���ة  مصروف���ات  احتس���اب  ويت���م 
الدخ���ل الجاري���ة على أس���اس القوانين 
الضريبية الص���ادرة أو التي يتم إصدار 
الجزء الأكبر منها في تاريخ بيان المركز 
المالي في البلدان التي تزاول الش���ركات 

التابعة والزميلة نشاطاتها فيها.

ضرائب الدخل المؤجلة 

يتم وضع مخصص���ات لضرائب الدخل 
المؤجل���ة باس���تخدام طريق���ة المطلوبات 
المؤقت���ة  الفروق���ات  لجمي���ع  الش���املة 
الضرائبي���ة  الأس���س  ب���ين  الناش���ئة 
وقيمته���ا  والمطلوب���ات  للموج���ودات 
التقاري���ر  إع���داد  لأغ���راض  المدرج���ة 

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة



دار المال الإسلامي القابضة
التقرير السنوي 2012

28

المالية.  ويح���دد مبلغ الضرائب المؤجلة 
على ه���ذه الفروقات عل���ى ضوء أحكام 
قوانين الضرائ���ب المحلية، بما في ذلك 
معدلاتها، وتخضع للتسوية لدى إصدار 
أي���ة تعديلات على ه���ذه القوانين. ويتم 
وض���ع مخص���ص للضرائ���ب المحتمل���ة 
التي يمكن أن تنش���أ عند تحويل الأرباح 
المس���تبقاة الخارجية عندما تتوفر النية 

لتحويل تلك الأرباح.  

ويتم إثبات موجودات الضرائب المؤجلة 
عل���ى كاف���ة الفروق���ات المؤقت���ة القابلة 
للخصم والخسائر والمكاسب الضريبية 
غير المس���تغلة والقيود الدائنة الخاصة 
بالضرائب إلى الح���د الذي يحتمل فيه 
توفر أرباح مس���تقبلية يمكن أن تخضع 
للضريبة ويمكن أن تتم مقابلها تس���وية 
هذه الفروقات المؤقت���ة القابلة للخصم 
وتل���ك الخس���ائر والمكاس���ب الضريبية 
غير المس���تغلة والقيود الدائنة الخاصة 

بالضرائب.

كما أن الضريبة المؤجلة المتعلقة بالقيمة 
العادل���ة لإع���ادة تقيي���م الاس���تثمارات 
المتاحة للبيع التي تخصم من أو تضاف 
مباشرة إلى بيان الدخل المحدد الشامل 
فإنه���ا أيضاً تخصم م���ن أو تضاف إلى 
بيان الدخل المحدد الش���امل  بالإضافة 

إلى المكاسب أو الخسائر المؤجلة. 

وبالنس���بة للضريب���ة المؤجل���ة المتعلق���ة 
بالقيمة العادل���ة لإعادة تقييم العقارات 
الاس���تثمارية والت���ي يت���م خصمه���ا أو 
إيداعه���ا إلى بيان الدخ���ل المحدد، فإنه 
يت���م أيضاً خصمها م���ن أو إيداعها إلى 

بيان الدخل المحدد. 

رأسمال المؤسسة القابضة 
وأسهم الخزانة 

توزيعات الأرباح على وحدات المش���اركة 
السهمية  

يت���م احتس���اب توزيع���ات الأرب���اح على 
ضم���ن  الس���همية  المش���اركة  وح���دات 
رأس���مال المؤسس���ة القابضة في الفترة 

التي يتم الإعلان عنها.  

أسهم الخزانة

عندم���ا تش���تري دار الم���ال الإس���لامي 
عل���ى  أو تحص���ل  رأس���مالها الخ���اص 
حقوق لش���راء رأس���مالها الخاص، فإن 

المقابل المدفوع يظهر على ش���كل خصم 
من إجمالي رأس���مال الشركة القابضة. 
ويتم تحميل الأرباح والخس���ائر الناشئة 
عن بيع رأسمالها الخاص أو يتم قيدها 
لحس���اب أس���هم الخزانة في رأس���مال 

الشركة القابضة. 

مخصص المخاطر الإئتمانية 

يمثل مخصص المخاط�ر الإئتمانية أحد 
مكون���ات رأس���م�ال المؤسس���ة القابضة 
ويت���م إنش���اؤه م���ن خ���لال  تخصي���ص 
صافي الأرباح إحتياطات أخرى  أو من 
خ���لال التحويل من رأس الم���ال المدفوع 
للس���نة المالية من أجل تغطية المخاطر، 
الإئتماني���ة المحتمل���ة والت���ي ق���د تظهر 
ولا تخض���ع لمخصص���ات خاصة أخرى 
وذلك بصفة المجموعة كمدير صندوق. 
ويعتب���ر احتياط���ي المخاط���ر الإئتمانية 

غير قابل للتوزيع. 

قبول الكمبيالات

تمثل عمليات قبول الكمبيالات تعهدات 
المجموعة بدفع كمبيالات مسحوبة على 
العملاء. وتتوقع المجموعة أن تتم تسوية 
معظم الكمبيالات في نفس الوقت الذي 
يسدد فيه  العملاء المبالغ المطلوبة منهم. 
ويتم احتساب عمليات قبول الكمبيالات 
كقي���ود خ���ارج الميزانية العام���ة ويفصح 
عنها كالتزام���ات وتعهدات طارئة ما لم 

يكن الدفع أمراً محتملًا.

النقد وما في حكمه

لإغراض بيان التدفقات النقدية، يتكون 
النقد وما ف���ي حكمه من الأرصدة التي 
تس���تحق خلال فترة  ثلاثة أشهر أو أقل 
من تاريخ اس���تلامها بما في ذلك النقد 
والأرص���دة غي���ر المقي���دة ل���دى البنوك 
المركزي���ة والق���روض والس���لفيات إل���ى 
البنوك والمبالغ المس���تحقة م���ن البنوك 
الحكومي���ة  المالي���ة  والأوراق  الأخ���رى 

القصيرة الأجل. 

النشاطات الإئتمانية 

تق���دم المجموع���ة، م���ن خلال ش���ركات 
إدارة الأص���ول التابع���ة له���ا، خدم���ات 
إدارة الصناديق والخدمات الاستشارية 
للغي���ر وه���و ما يتطل���ب م���ن المجموعة 
اتخاذ قرارات بش���أن توزيع وشراء وبيع 
مجموع���ة واس���عة م���ن الأوراق المالية. 
وه���ذه الموجودات التي لم يتم الاحتفاظ 

بها بصفة استئمانية لا يتم تضمينها في 
هذه البيانات المالية. 

إدارة  ع���ن  الناش���ئ  الدخ���ل  ويش���مل 
الاستش���ارية  والخدم���ات  الصنادي���ق 
الإي���رادات الناجمة ع���ن إدارة صناديق 
المضاربات التي تستحق حسب الشروط 
ال���واردة في اتفاقية الإدارة المتعلقة بها. 
وتمث���ل الأم���وال تح���ت الإدارة المبال���غ 
المستثمرة من قبل العملاء والمودعة لدى 

صناديق تديرها المجموعة.  

3- التقديرات والأحكام
المحاسبية الهامة في تطبيق 

السياسات المحاسبية

تضع المجموعة التقديرات والافتراضات 
الت���ي تؤث���ر عل���ى المبال���غ المعلن���ة م���ن 
والإي���رادات  والمطلوب���ات  الموج���ودات 
التقدي���رات  وتخض���ع  والمصروف���ات. 
والأح���كام للتقيي���م المس���تمر بالاعتماد 
والعوام���ل  التاريخي���ة  التجرب���ة  عل���ى 
الأخ���رى، بما في ذلك التوقعات المتعلقة 
بالأحداث المس���تقبلية التي يعتقد بأنها 
معقول���ة بمقتض���ى الظروف الس���ائدة. 
وقد تمت فيما يلي مناقش���ة التقديرات 
والافتراضات التي تتسم بمخاطر كبيرة 
وتتطلب إجراء تعدي���لات جوهرية على 
المبالغ المدرجة للموج���ودات والمطلوبات 

خلال السنة المالية التالية:  

انخفاض قيمة الاستثمارات
في عمليات التمويل  

تقوم المجموعة كل ثلاثة أشهر على الأقل 
بمراجعة استثماراتها في عمليات التمويل 
لتقييم أي انخفاض لها.  ومن أجل اتخاذ 
قرار ما إذا كان يتطلب تسجيل أية خسارة 
بسبب الانخفاض في بيان الدخل الموحد، 
فإنه يتم النظر فيم���ا إذا كانت هناك أية 
بيانات قابلة للملاحظة توضح بأن هناك 
انخف���اض قاب���ل للقياس ف���ي التدفقات 
النقدية التقديرية المستقبلية. وقد تشمل 
ه���ذه الأدلة البيان���ات القابلة للملاحظة 
التي توضح بأنه كان هناك تغيير س���لبي 
في وضع المقترض فيما يتعلق بالتسديد 
أو ف���ي الظ���روف الاقتصادي���ة القومية 
والمحلية الت���ي ترتبط بحالة التخلف عن 
الدفع فيما يتعل���ق بالموجودات. ويخضع 
المنه���ج والافتراض���ات المس���تخدمة في 
تقيي���م كل م���ن مبل���غ وفت���رة التدفق���ات 
النقدي���ة المس���تقبلية للمراجع���ة بصورة 

منتظمة.   
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القيمة العادلة والانخفاض
في قيمة الاستثمارات للأسهم 

المتاحة للبيع  

يمك���ن للمجموعة أن تحتف���ظ من وقت 
لآخر باس���تثمارات ف���ي الأدوات المالية 
غير المدرجة في الأسواق النشطة. ويتم 
تحدي���د القيم���ة العادلة له���ذه الأدوات 
التقيي���م.  تقني���ات  باس���تخدام  المالي���ة 
وعندما يتم اس���تخدام تقني���ات التقييم 
لتحدي���د القي���م العادلة، فإنه���ا تخضع 
للتأكي���د والمراجع���ة الدوري���ة من جانب 

إدارة المجموعة. 

اس���تثمارات  ب���أن  المجموع���ة  وتعتب���ر 
الأس���هم المتاحة للبيع بأنها قد تعرضت 
للانخفاض إذا حدث انخفاض جوهري 
أو انخفاض لفترة مطولة للقيمة العادلة 
دون س���عر التكلفة. ويتطل���ب تحديد ما 
ه���و "جوه���ري" أو "مط���وّل" الاس���تعانة 
بالحك���م التقدي���ري. وعند إج���راء هذا 
التقدي���ر، تقوم المجموع���ة بتقييم، ومن 
ب���ين عوام���ل أخ���رى، التقلب���ات العادية 
ف���ي أس���عار الأس���هم. وبالإضاف���ة إلى 
ذل���ك، ق���د يك���ون الانخف���اض ملائم���اً 
عندم���ا تتوافر أدلة عل���ى تدهور الحالة 
المالية للشركة المس���تثمر فيها وفي أداء 
القطاع والصناع���ة وحدوث تغيرات في 
التكنولوجي���ا وف���ي التدفق���ات النقدية 

الخاصة بالعمليات والتمويل. 

ويمك���ن للمجموعة في بع���ض الحالات 
أن تحتفظ باس���تثمارات لا يمكن قياس 
قيمتها العادلة بصورة موثوقة، وفي هذه 
الحالات، يتم تضم���ين الإفصاح الكامل 
مع تفاصيل الاستثمار والقيمة المدرجة 
م���ع ش���رح يوضح لم���اذا لا يمك���ن قياس 
القيمة العادلة بصورة موثوقة وذلك في 

الإيضاحات حول البيانات المالية.  

القيمة العادلة للعقارات 
الاستثمارية 

ق���د تحتف���ظ المجموعة م���ن وقت لآخر 
المدرج���ة   الاس���تثمارية  بالعق���ارات 
بالقيمة العادلة والتي تمثل قيمة السوق 
المفتوحة وتحدد بصفة س���نوية بالرجوع  
إل���ى خبير تقييم خارجي أو إلى مصادر 

تقييم أخرى مستقلة. 

المؤسسات ذات الغرض الخاص  

المؤسس���ات  إنش���اء  المجموع���ة  تكف���ل 
خصيص���اً  الخاص���ة  الأغ���راض  ذات 

لغ���رض تمك���ين العملاء م���ن الاحتفاظ 
باس���تثماراتهم فيها. ولا تقوم المجموعة 
الأغ���راض  ذات  المؤسس���ات  بتوحي���د 
نط���اق  ف���ي  تق���ع  لا  الت���ي  الخاص���ة 
س���يطرتها. وحي���ث أن���ه م���ن الصع���ب 
أحيانا تحدي���د ما إذا كان���ت المجموعة 
تتحك���م ف���ي مؤسس���ة معينة م���ن هذا 
الن���وع،  فإنها تجري التقديرات بش���أن 
تعرضها للمخاطر والمكاسب فضلًا عن 
قدرتها على اتخاذ القرارات التش���غيلية 
والمالية بشأن المؤسس���ة ذات الأغراض 
الخاص���ة المعنية. وفي ح���الات عديدة، 
ف���إن هناك عناصر موجودة والتي، عند 
النظر إليها بش���كل منفصل عن غيرها، 
توضح وج���ود أو عدم وجود الس���يطرة 
على المؤسس���ة، لك���ن عند النظ���ر إليها 
معا فإنه من الصعب التوصل إلى نتيجة 
واضحة. وفي هذه الحالات، يتم توحيد 

المؤسسات ذات الأغراض الخاصة.

ضرائب الدخل 

تخض���ع المجموعة لاحتس���اب ضرائب 
دخل عليها في بعض أماكن الس���لطات 
القضائي���ة،  وف���ي هذه الحال���ة يتطلب 
إج���راء تقديرات لتحدي���د مخصصات 
بع���ض  وهن���اك  الدخ���ل.  ضرائ���ب 
المعاملات وطرق المحاس���بة التي تجعل 
من تحديد الضريبة بش���كل نهائي غير 
تك���ون الضريب���ة  مضم���ون.  وعندم���ا 
النهائية المحتس���بة مختلفة ع���ن المبالغ 
التي تم تسجيلها في الأساس، فإن هذه 
الفروقات تؤثر على مخصصات ضريبة 
الدخل وضرائب الدخ���ل المؤجلة خلال 

الفترة التي تم تحديدها فيها. 

الإنخفاض في قيمة
الشركات الزميلة 

تتول���ى المجموع���ة ف���ي تاري���خ كل بي���ان 
للمرك���ز المالي عم���ل تقيي���م للتأكد مما 
ب���أن  إذا كان هن���اك دلي���ل موضوع���ي 
اس���تثماراتها في الش���ركات الزميلة قد 
انخفض���ت قيمته���ا. وبش���كل ع���ام فإن 
الاستثمار في أية شركة زميلة يعتبر بأن 
قيمته انخفضت وبأن هناك خس���ارة قد 
حدث���ت نتيجة لذل���ك الانخفاض عندما 
تتجاوز القيمة المدرجة للاستثمار قيمة 
اس���ترداده. وتح���دد قيم���ة الاس���ترداد 
بأنها القيم���ة العادلة ناقصا تكلفة البيع 

والقيمة المستخدمة أيهما أعلى. 

وعند تقييم استثماراتها في نهاية السنة 
للتأكد مما إذا كان هناك أي انخفاض في 

قيمتها، اعتمدت المجموعة على توقعات 
التدفق���ات النقدي���ة المعتم���دة م���ن قبل 
مجل���س إدارة الش���ركات الزميلة المعنية 
الت���ي اعتمدت على الأحكام والتقييمات 
المتعلقة بالأحداث المستقبلية والتي يمكن 
في النهاية أن يك���ون لها تأثير كبير على 
المبالغ القابلة للاس���ترداد الخاصة بهذه 
الاستثمارات في البيانات المالية الموحدة.  

ونظراً إلى أن المجموعة استعانت بنموذج 
التدف���ق النقدي المخص���وم للتوصل إلى 
القيمة المستخدمة التي كانت في النهاية 
أعل���ى من كل م���ن المبلغ الم���درج والقيمة 
العادل���ة ناقص���ا تكلف���ة البي���ع )اعتمادا 
عل���ى الس���عر الس���وقي المعل���ن( فإنه لم 
يتم تس���جيل أي مخص���ص للانخفاض 
في البيان���ات المالية الموح���دة. ولو كانت 
الإفتراض���ات المس���تخدمة ف���ي نم���وذج 
التدف���ق النق���دي المخص���وم للتدفق���ات 
النقدية المستقبلية قد انخفضت بنسبة 
10% لكان ذلك سيعادل حصة المجموعة 
للقيم���ة المس���تخدمة ف���ي بن���ك فيصل 
وقدره���ا 258.9   المص���ري  الإس���لامي 
ملي���ون دولار أمريك���ي. ولك���ن ل���و كانت 
الإفتراض���ات المس���تخدمة ف���ي نم���وذج 
التدفق النقدي المخصوم لعامل الخصم 
ارتفعت بنسبة 10% فإن ذلك سوف يعادل 
حصة المجموعة للقيمة المس���تخدمة في 
بنك فيصل الإس���لامي المصري وقدرها 
258.8 ملي���ون دولار أمريك���ي. وكان���ت 
القيم���ة المدرجة ف���ي بيان المرك���ز المالي 
الموح���د ف���ي 31 ديس���مبر 2012 لبن���ك 
فيصل الإسلامي المصري 249.9 مليون 
دولار أمريك���ي، وهو يعتبر أقل من مبالغ 

"القيمة المستخدمة" المذكورة أعلاه.  

الإنخفاض التقديري 
في قيم الشهرة 

تعمل المجموعة س���نوياً عل���ى اختبار ما 
إذا كانت الشهرة قد عانت أي انخفاض، 
وذلك وفقاً للسياس���ة المحاس���بية المبنية 
في الإيضاح رقم 2. وقد تم تحديد المبالغ 
القابلة للاس���ترداد م���ن وحدات تحقيق 
النق���د على أس���اس التدفق���ات النقدية 
المس���تقبلية المق���درة ومن خ���لال إجراء 
مقارنات مع مضاعفات السوق. وتتطلب 
التقديرات  هذه الحس���ابات اس���تخدام 
التي تخضع للأحكام. وقد تؤثر التغيرات 
في الافتراضات الأساسية على  الأرقام 

الواردة في التقرير.

وخلال عام 2012،  استخدمت المجموعة  
طريقة مبلغ الأجزاء للوصول الى القيمة 

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
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التجاري���ة لبنك الإثم���ار ش.م.ب. وفيما 
يل���ي طريقة التقييم الخاصة بس���ي جي 
يو المحددة بش���كل منفصل على مستوى 
بنك الإثمار ش.م.ب وذلك بالاستناد إلى 

أنشطة التشغيل: 

مصرف البحرين الشامل سابقا:   •
القيمة المستخدمة بالاستناد إلى 

التدفقات النقدية المخصومة. 
بن���ك فيص���ل المح���دود: القيمة   •
إل���ى  بالاس���تناد  المس���تخدمة 

التدفقات النقدية المخصومة. 
والكوي���ت:  البحري���ن  بن���ك   •
مع���دل الدخ���ل المتبقي والس���عر 

لمضاعفات القيمة الدفترية.
الأص���ول المتبقية لبن���ك الإثمار:   •
الاس���تثمارات الت���ي تم قياس���ها 
والمعدل���ة  المدرج���ة  بقيمته���ا 

بتغييرات القيمة العادلة. 

لبن���ك الإثم���ار  وف���ي س���ياق تقييمه���ا 
ش.م.ب، ف���إن القيمة المس���تخدمة التي 
تسند إلى طريقة مبلغ الأجزاء تجاوزت 
قيمته المدرج���ة، ولهذا لم يتم تس���جيل 
أي مخصص لانخفاض القيمة.  وكانت 
المس���تخدمة  الأساس���ية  الافتراض���ات 
 في احتس���اب هذه القيمة المس���تخدمة

كما يلي: 

الش���امل  البحري���ن  مص���رف   •
سابقا: معدل النمو طويل الأجل 
بنس���بة 5% ومعدل خصم بنسبة 

%11.5
بن���ك فيص���ل المح���دود: مع���دل   •
النم���و طوي���ل الأجل بنس���بة %3 

ومعدل خصم بنسبة %23.6
بن���ك البحرين والكوي���ت: معدل   •
النم���و طوي���ل الأجل بنس���بة %4 
وتكلفة حقوق المس���اهمين بنسبة 
11.3% وعلاوة س���يطرة بنسبة 

.%15
الأص���ول المتبقية لبن���ك الإثمار:   •
الاس���تثمارات الت���ي تم قياس���ها 
والمعدل���ة  المدرج���ة  بقيمته���ا 

بتغييرات القيمة العادلة. 

ولم يكن التحول في معدلات النمو أو في 
معدلات الخصم بنسبة 1% أيضاً سيؤدي 

إلى أي انخفاض في القيمة. 

وعلى أس���اس أن المجموعة اس���تخدمت 
طريقة التدفق النقدي المخصوم للوصول 
إلى القيمة المستخدمة للشركة الإسلامية 
)البهام���س(  الخليج���ي  للإس���تثمار 

المحدودة والتي كانت في النهاية أكبر من 
القيمة المدرجة، فإنه لم يتم تس���جيل أي 
مخصص لإنخفاض القيمة في البيانات 
ويتج���اوز  ش���يء(  لا   :2011( الموح���دة 
تقييم الإدارة للقيمة المستخدمة للشركة 
الإسلامية للاس���تثمار الخليجي قيمتها 
المدرج���ة وله���ذا فإن أية تغيي���رات هامة 
على الافتراضات المستخدمة في  تقييم 
الإدارة ل���ن ت���ؤدي إل���ى أي انخفاض في 

القيمة. 

الالتزامات التقاعدية

إن الافتراض���ات الت���ي عل���ى المجموعة 
وضعها فيما يتعلق بالاحتساب الأكتواري 
والمصروف���ات  التقاعدي���ة  للالتزام���ات 
التقاعدية تؤثر على معدل الخصم وعلى 
زي���ادة المعدل الس���نوي المتوقع للتعويض 
وعلى معدل دوران الموظفين وعلى المعدل 
المتوق���ع للعم���ر الزمن���ي المتبق���ي وعلى 
التعديلات الس���نوية المتوقعة للمعاشات 
التقاعدية وعلى العائد الس���نوي المتوقع 
على أص���ول برنامج التقاع���د. وتخضع 
ه���ذه الافتراض���ات للمراجع���ة من قبل 
المجموع���ة. وق���د يؤث���ر التغي���ر ف���ي أي 
م���ن ه���ذه الافتراضات الأساس���ية على 
التزامات المزايا المتوقعة وعلى احتياجات 

التمويل وعلى تكلفة التقاعد الدورية.  

الأدوات المالية  - 4

أ( الإستراتيجية المستخدمة
في الأدوات المالية

إن نش���اطات المجموع���ة بطبيعته���ا لها 
الأدوات  باس���تخدام  أساس���اً  علاق���ة 
المالي���ة. وتقب���ل المجموعة اس���تثمارات 
من العملاء بأسعار متفاوتة من العوائد 
لتحقي���ق  وتس���عى  مختلف���ة  ولفت���رات 
أرباح ف���وق المعدل عن طريق اس���تثمار 
هذه الأموال ف���ي موجودات ذات نوعية 
عالية. وتسعى المجموعة إلى زيادة هذه 
الهوامش من الأرب���اح من خلال توحيد 
الأم���وال قصي���رة الأج���ل واس���تثمارها 
لفت���رات أط���ول بأعل���ى عائ���د ممك���ن 
والاحتف���اظ في نف���س الوقت بس���يولة 
كافية للوف���اء بجميع المطالبات التي قد 

تصبح مستحقة. 

كما تسعى المجموعة إلى زيادة هوامش 
أرباحها من خلال الحصول على عوائد 
ف���وق المع���دل بعد خص���م المخصصات، 
م���ن خلال عق���د صفقات م���ع عملائها 

التجاريين وعملاء التجزئة، ولا تش���مل 
هذه الأنش���طة تمويلات إسلامية تظهر 
ضم���ن الميزاني���ة العمومية فحس���ب بل 
إن المجموع���ة تدخ���ل في أنش���طة مثل 
الكف���الات المقبولة إس���لاميا إلى جانب 
خطاب���ات  مث���ل  الأخ���رى  الالتزام���ات 
الاعتماد وضمانات التنفيذ وغيرها من 

الضمانات. 

وتق���وم المجموع���ة أيض���اً بالمتاجرة في 
الأدوات المالي���ة حيث تتخ���ذ مراكز في 
أدوات مالية متداولة وخارج البورصات، 
بم���ا ف���ي ذل���ك المش���تقات، م���ن أج���ل 
الاس���تفادة من حركات الس���وق قصيرة 
الأجل في أس���واق الأس���هم والس���ندات 
وفي العملات ومعدلات الأرباح. ويضع 
مجلس الإدارة لكل شركة من الشركات 
التابع���ة قي���وداً على الت���داول من حيث 
مس���توى الانكش���اف الذي يمكن تحمله 
فيما يتعلق بمراكز الس���وق أثناء فترات 
اللي���ل وأوقات النهار وم���ا عدا ترتيبات 
تحوط معينة، فإن الانكشافات المتعلقة 
بالص���رف الأجنب���ي ومع���دلات الأرباح 
المرتبطة بهذه المش���تقات تتم في العادة 
موازنتها من خ���لال الدخول في مراكز 
موازنة، وهو ما يؤدي إلى السيطرة على 
قابلية التغير في المبالغ النقدية الصافية 

المطلوبة لتصفية مراكز السوق. 

وتس���تخدم المجموعة أدوات المش���تقات 
التالية لأغراض التحوط وعدم التحوط 

على حد سواء:

)1( تمث���ل الأدوات الآجل���ة لإلتزام���ات  
بش���راء العملات الأجنبية والمحلية، بما 
في ذلك معاملات فورية لم  يتم تسليمها، 
)2( إن أدوات الأس���هم المس���تقبلية هي 
عبارة ع���ن التزامات تعاقدية لاس���تلام 
أو بيع الأسهم في تاريخ مستقبلي وذلك 
بس���عر معين يتم تحديده في سوق مالية 
منظمة، و )3( إن خيارات الأس���هم هي 
اتفاقي���ات تعاقدية يقوم بموجبها البائع 
)المكتت���ب( بمن���ح المش���تري )الحام���ل( 
الح���ق، ولك���ن دون الالتزام، إما لش���راء 
)خي���ار الش���راء( أو بي���ع )خي���ار البيع( 
وذلك بحدود تاريخ معين أو خلال فترة 
محددة، كمية محددة من الأسهم وذلك 
بسعر محدد س���لفاً. ومقابل تحمل هذا 
الخطر، فإن البائ���ع يحصل على علاوة 
سعر من المشتري. وقد تكون الخيارات 
إما خي���ارات يتم تداولها ف���ي البورصة 
أو يت���م التفاوض بش���أنها بين المجموعة 

والعميل )خارج البورصة(.  

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(
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ب( إدارة رأس المال 

تتمثل أه���داف المجموع���ة عندما تقوم 
ب���إدارة رأس الم���ال، وه���ي مس���ألة ذات 
مفهوم أوس���ع من "حق���وق الملكية" على 

وجه بيان المركز المالي فيما يلي: 

1( حماي���ة ق���درة المجموع���ة عل���ى 
لك���ي  قائم���ة  كش���ركة  الاس���تمرار 
تتمك���ن من مواصلة تق���ديم العوائد 
إلى المس���اهمين والمزاي���ا للأطراف 

ذات العلاقة الأخرى. 

2( المحافظة على قاعدة رأس���مالية 
قوية تدعم تطور نشاطات عملها. 

ولا تزاول المؤسس���ة القابض���ة الأعمال 
المصرفي���ة بنفس���ها وله���ذا فإن���ه ليس 
مطلوباً منه���ا الالتزام بأي حد أدنى من 

متطلبات كفاية رأس المال.

وم���ن أج���ل المحافظ���ة عل���ى رأس المال 
أو تعديل���ه، قد تق���وم المجموعة بتعديل 
مبال���غ الأرباح المدفوعة إلى المش���اركين 
في الوحدات السهمية أو إصدار أسهم 
جديدة أو بيع الأصول من أجل تخفيض 
الدي���ون.  وتقوم المجموعة بمتابعة رأس 
الم���ال على أس���اس نس���بة الدي���ن، ويتم 
احتس���اب ه���ذه النس���بة عل���ى أس���اس 
صاف���ي الدين مقس���وما عل���ى مجموع 
رأس المال. ويتم احتساب صافي الديون 
على أس���اس مجموع المبال���غ المقترضة 
بعد خص���م النقد وما ف���ي حكمه. ويتم 
احتس���اب مجم���وع رأس الم���ال كحقوق 
مس���اهمين في ص���در البيان���ات المالية 

الموحدة.  

ج( إدارة المخاطر المالية

تعرضه���ا  المجموع���ة  نش���اطات  إن 
للعدي���د من المخاط���ر المالي���ة وتتضمن 
ه���ذه النش���اطات عملية تحلي���ل وتقييم 
وقب���ول وإدارة بعض درجات المخاطر أو 
مجموعة متنوع���ة من المخاطر. وتهدف 
المجموعة إلى تحقيق ت���وازن ملائم بين 
المخاطر والعوائد والتقليل من التأثيرات 
المعاكس���ة المحتمل���ة عل���ى الأداء المال���ي 

للمجموعة.

وقد تم تصميم سياسات إدارة المخاطر 
للمجموع���ة بغرض تحديد تلك المخاطر 
وضواب���ط  ح���دود  ووض���ع  وتحليله���ا، 
مناس���بة للمخاط���ر، ومراقب���ة المخاطر 
والالتزام بالح���دود الموضوعة من خلال 
أنظم���ة المعلوم���ات الحديث���ة والموثوقة. 
وتقوم المجموعة وبشكل منتظم بمراجعة 
سياس���ات وأنظم���ة إدارة المخاطر لكي 
تعك���س التغيرات في الس���وق والمنتجات 

وأفضل الممارسات الجديدة.

وتت���م إدارة المخاط���ر م���ن قب���ل وحدات 
بموج���ب  المجموع���ة  ضم���ن  منف���ردة 
تعتمده���ا مجال���س  الت���ي  السياس���ات 
إداراتها. وتض���ع مجالس الإدارة المبادئ 
المكتوبة للإدارة بش���كل ع���ام فضلا عن 
السياس���ات المكتوبة التي تغطي العديد 
م���ن المجالات كمخاطر أس���عار الس���وق 
ومخاط���ر الإئتمان واس���تخدام الأدوات 
المالية غير المشتقة. وبالإضافة إلى ذلك، 
تتحمل دائرة التدقيق الداخلي مسئولية 
المراجعة المس���تقلة لإدارة المخاطر وبيئة 
الرقاب���ة. وتش���مل أه���م أن���واع المخاطر 
 مخاط���ر الإئتم���ان ومخاط���ر الس���يولة 

2011  2012  

1.861.224  1.570.381 مجموع الديون 
)785.042(  )875.849( ناقصا: النقد وما في حكمه   

1.076.182  694.532 صافي الديون 

460.275  490.620 مجموع حقوق الملكية 

%234  %142 نسبة الديون إلى حقوق الملكية 

وكانت نسب الديون إلى حقوق الملكية للسنوات المذكورة على النحو التالي:   الأدوات المالية  - 4
)تتمة(  
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مخاط���ر  وتش���مل  الس���وق.  ومخاط���ر 
السوق مخاطر العملة ومعدلات الأرباح 

ومخاطر الأسعار الأخرى.

د( مخاطر الإئتمان

تتحم���ل المجموع���ة مخاط���ر الإئتم���ان 
التي تتمثل في احتمال تسبب المقترض 
بحدوث خس���ارة مالي���ة للمجموعة من 
خلال ع���دم قيامه بالوف���اء بالتزاماته. 
وتنش���أ مخاط���ر الإئتمان في الأس���اس 
ف���ي نش���اطات الإق���راض الت���ي ت���ؤدي 
إلى تق���ديم القروض والس���لفيات )بما 
ف���ي ذلك الحس���ابات المدين���ة(. وتوجد 
مخاط���ر الإئتم���ان أيض���اً ف���ي الأدوات 
الميزاني���ة  ف���ي  المالي���ة غي���ر المضمن���ة 
العمومية كالتزام���ات القروض. وتتولى 
مجموع���ة إدارة مخاطر الإئتمان  مهمة 
إدارة مخاطر الإئتمان ووضع الضوابط 
لها، حيث تق���دم تقاريرها إلى مجالس 

الإدارة من خلال لجان إدارة المخاطر.

قياس مخاطر الإئتمان 

إن لدى المجموعة هياكل محددة للائتمان 
والت���ي بموجبها تق���وم لج���ان الإئتمان، 
والت���ي تضم كب���ار المس���ؤولين الذين لهم 
الخلفي���ة الإئتماني���ة المطلوب���ة، بفحص 
التمويل بشكل دقيق والموافقة عليه. ويتم 
قياس ما تقدمه المجموعة من ائتمان على 
أس���اس كل طرف تعامل على حدة وذلك 
على أس���اس مجموعات أطراف التعامل 
التي لديه���ا خصائص مماثلة. ومن أجل 
تخفيض خطر التركيز، يتم وضع حدود 
ائتم���ان ومراقبته���ا في ض���وء الظروف 
والس���وق.  التعام���ل  المتغي���رة لأط���راف 
وإلى جان���ب التحليل المال���ي والقطاعي 
وتحليل الصفقات، يضم تقييم الإئتمان 
أيض���اً أنظم���ة لتصني���ف المخاطر حيث 
يت���م بموجبها قياس التقني���ات الخاصة 

بمخاطر جميع العملاء. 

إن التركيز الخاص الهام لمخاطر إئتمان 
المجموعة هو في بنك الإثمار ش.م.ب.  
ويدي���ر بن���ك الإثم���ار مخاط���ر ائتمانه 
الناشئة عن أنشطته المصرفية من خلال 
تنفيذ سياس���ات وإج���راءات قوية فيما 
يتعلق بتحديد وقياس وتخفيف ومراقبة 
المخاطر والسيطرة عليها. وهناك نظام 
مرك���زي لإدارة مخاط���ر الإئتمان حيث 
بموجب���ه تت���م مراجعة جمي���ع الحالات 
الهامة للتعرض للمخاطر الهامة بصفة 
مس���تقلة م���ن قب���ل إدارة المخاط���ر قبل 

اعتمادها.

وبموجب سياس���ات المخاطر المتبعة من 
قبل بنك الإثمار فإن���ه يتم وضع قواعد 
التركي���ز  مخاط���ر  لتحدي���د  إرش���ادية 
ضمن المحفظة حس���ب البل���د والقطاع 
والم���دة والمنتجات.  ويت���م أيضاً بموجب 
معايي���ر  تحدي���د  المخاط���ر  سياس���ات 
تصني���ف المخاط���ر وح���الات التع���رض 
لمخاط���ر الائتمان.  وتحدد السياس���ات 
كذل���ك الطرق المس���تخدمة ف���ي ترتيب 
وتصنيف ح���الات التع���رض للمخاطر.  
ويس���تخدم بنك الإثم���ار نظام معلومات 
تعرض���ه  ح���الات  لمراقب���ة  ق���وى  إدارة 
لمخاط���ر م���ن مختل���ف الأبع���اد.  وتت���م 
مراقبة جميع ح���الات التعرض لمخاطر 

الائتمان على أساس مستمر. 

تخضع الاستثمارات الإستراتيجية، بما 
ف���ي ذلك الاس���تثمارات ف���ي العقارات، 
لمراجعة سنوية على الأقل.  وتتم مراجعة 
الأوراق المالية الاستثمارية خلال فترات 
أقصر.  ويتم تقيي���م كل تعرض لمخاطر 
الاس���تثمار بش���كل فردي بالنس���بة إلى 
انخف���اض القيم���ة الت���ي يت���م تقييمه���ا 
عل���ى أس���اس مزاياها واس���تراتيجيتها 
وتدفقاته���ا النقدية المق���درة التي تعتبر 

قابلة للإسترداد. 

مراقبة حدود المخاطر 
وسياسات التقليل من آثارها 

تقوم المجموعة ب���إدارة حدود وضوابط 
تركيزات مخاطر الإئتمان عند تحديدها 
وعلى وجه الخصوص بالنسبة لأطراف 
التعامل م���ن بين الأف���راد والمجموعات 
وتق���وم  والبل���دان.  القطاع���ات  وإل���ى 
المجموع���ة بهيكل���ة مس���تويات مخاطر 
الإئتمان الت���ي تتحملها من خلال وضع 
قيود على حجم الخطر الذي يتم قبوله 
فيم���ا يتعلق بالإقتراض���ات  من الأفراد 
أو المجموع���ات وفيم���ا يتعل���ق بعناصر 
جغرافي���ة وقطاعية. وتت���م مراقبة هذه 
المخاطر على أس���اس مس���تمر وتخضع 
لمراجعة بصفة س���نوية أو أكث���ر إذا كان 
ذل���ك ضرورياً. ويت���م اعتم���اد الحدود 
الموضوعة على مستوى مخاطر الإئتمان 
م���ن حيث القطاع والبل���د وذلك من قبل 

مجالس إدارات هيئات المجموعة. 

م���ن  أي  تع���رض  تقيي���د  أيض���اً  ويت���م 
البن���وك  ذل���ك  ف���ي  بم���ا  المقترض���ين، 
والوس���طاء، مرة أخرى من خلال وضع 
الح���دود الفرعي���ة التي تغط���ي الديون 
المضمن���ة وغي���ر المضمنة ف���ي الميزانية 
 العمومية وحدود مخاطر تس���ليم يومية
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فيم���ا يتعلق ببن���ود المتاج���رة مثل عقود 
الصرف الأجنبي الآجل���ة. وتتم مراقبة 
ومتابع���ة الإئتمان���ات الحقيقي���ة فيم���ا 
يتعلق بقيود ومخاطر التس���ليم اليومية 
على أس���اس يوم���ي، بينما تت���م مراقبة 
ومتابعة الح���دود الأخرى على أس���اس 

فصلي، أو شبه سنوي أو سنوي. 

كذل���ك  الإئتم���ان  مخاط���ر  إدارة  تت���م 
م���ن خ���لال التحلي���ل المنتظ���م لمق���درة 
المقترضين والمقترض���ين المرتقبين على 
الوف���اء بالتزام���ات الس���داد وأيضا عن 
طري���ق تغيير حدود الإق���راض متى كان 

ذلك ملائماً.

وفيم���ا يلي بع���ض الإج���راءات المحددة 
للرقابة وتقليل المخاطر:  

)أ( الضمانات

تق���وم المجموع���ة باس���تخدام مجموعة 
م���ن السياس���ات والممارس���ات لتقلي���ل 
مخاطر الإئتمان. وأكثر هذه السياسات 
والممارس���ات المألوفة ش���يوعاً هي أخذ 
الضمانات مقابل س���لفيات المبالغ وهي 
ممارس���ة مألوف���ة وش���ائعة. وفيما يلي 
الأنواع الرئيس���ية للضمان���ات الخاصة 

بالقروض والسلفيات:  

1. الرهون���ات العقارية عل���ى العقارات 
السكنية والتجارية، 

2. الرهون���ات عل���ى أص���ول الأنش���طة 
التجارية والمخزون والحسابات المدينة،

الحيازي���ة  والرهون���ات  الرهون���ات   .3
عل���ى الأدوات المالية مث���ل أوراق الديون 

والأسهم.

وم���ن أجل تقليل خس���ائر الإئتمان، فإن 
المجموعة تسعى للاس���ترداد الفوري أو 
إلى الحص���ول على ضمان���ات إضافية 
من أطراف التعامل فور ظهور مؤشرات 
على انخفاض القيمة بالنسبة للقروض 

الفردية والسلفيات المقدمة للأفراد. 

ويتم تحديد الرهون الإضافية المحتفظ 
ب���ه كضمان للأص���ول المالي���ة، عدا عن 
القروض والس���لفيات، من خلال طبيعة 

الأداة المالية.  

)ب( المشتقات

تضع المجموعة حدود رقابة على مراكز 
المشتقات المفتوحة الصافية )أي الفرق 
بين عقود الشراء والبيع( وذلك من حيث 

المبلغ والمدة. وفي أي وقت من الأوقات، 
ف���إن المبلغ الخاض���ع لمخاط���ر الإئتمان 
الحالي���ة  العادل���ة  بالقيم���ة  ينحص���ر 
للأدوات المالية المفضلة للمجموعة )أي 
الأص���ول عندما تك���ون قيمته���ا العادلة 
إيجابية( والذي فيما يتعلق بالمش���تقات 
هو فقط جزء صغير من العقد أو القيم 
الرمزي���ة المس���تخدمة للتعبير عن حجم 
الأدوات المالية غير المسددة. وتتم إدارة 
هذا التع���رض لمخاطر الإئتم���ان وذلك 
كجزء م���ن حدود الاقراض بش���كل عام 
م���ع العم���لاء بالإضاف���ة إل���ى التعرض 
للمخاطر نتيجة حركات السوق. ولا يتم 
الحصول عل���ى الرهونات أو الضمانات 
الأخرى ف���ي الع���ادة للتع���رض لمخاطر 
الإئتم���ان الناش���ئة ع���ن ه���ذه الأدوات 
المالي���ة إلا عندما تحت���اج المجموعة إلى 

ودائع الهامش من أطراف التعامل. 

وتظهر مخاطر التس���وية ف���ي أي وضع 
عندم���ا يتم الدف���ع نقدا أو ع���ن طريق 
الأوراق المالية أو الأسهم توقعاً للحصول 
على مقابل ذلك نقداً أو من خلال أوراق 
مالية أو أس���هم. ويتم وضع حدود يومية 
للتس���ويات لكل ط���رف تعام���ل لتغطية 
جميع مخاطر التس���ويات الناش���ئة عن 
معام���لات س���وق المجموعة ف���ي أي يوم 

منفرد. 
 

)ج( الالتزامات المرتبطة بالإئتمان

إن الغرض الرئيس���ي م���ن هذه الأدوات 
الأم���وال  أن  م���ن  التأك���د  ه���و  المالي���ة 
متوافرة للعمي���ل عند الحاجة. وتنطوي 
الاعتم���اد  وخطاب���ات  الضمان���ات 
الاحتياطية على نفس مخاطر الإئتمان 
ضم���ان  ويت���م  بالق���روض.  الخاص���ة 
خطابات الاعتماد المستندية والتجارية، 
وهي عبارة ع���ن تعهدات كتابية من قبل 
المجموع���ة نيابة ع���ن العميل الذي يقوم 
بتفوي���ض طرف ثالث بس���حب حوالات 
عل���ى المجموع���ة وذل���ك بمبل���غ أقصى 
محدد بموجب ش���روط وبن���ود محددة، 
وذلك من خلال إرساليات البضائع التي 
تتعلق به���ا ومن خ���لال ضمانات أخرى 
يتم الحصول عليها في الس���ياق العادي 
لنش���اط العمل ولهذا فإنها تنطوي على 

مخاطر أقل من القروض المباشرة. 

وتمثل الالتزامات بتقديم الإئتمان أجزاء 
غير مس���تخدمة من التفويضات بتقديم 
ائتم���ان على ش���كل ق���روض وضمانات 
وخطابات اعتماد. وفيما يتعلق بمخاطر 
 الإئتمان الناشئة عن الالتزامات بتقديم

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
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ائتمان، ف���إن المجموعة تتعرض لحدوث 
خس���ارة بمبلغ يعادل إجمالي الالتزامات 
غي���ر المس���تخدمة عندم���ا تك���ون ه���ذه 
الالتزام���ات ليس���ت قابلة للإلغ���اء غير 
المش���روط. ولكن مبلغ الخسارة المحتمل 
ه���و أقل م���ن إجمال���ي الالتزام���ات غير 
المستخدمة وذلك لأن معظم الالتزامات 
بتق���ديم الإئتم���ان مش���روطة بمحافظة 
العملاء عل���ى معايير ائتماني���ة محددة. 
وتق���وم المجموع���ة بمراقب���ة الم���دة حتى 
اس���تحقاق الالتزام���ات الإئتمانية وذلك 
لأن الالتزامات ذات الأجل الطويل لديها 
في العادة درجة أكبر من مخاطر الإئتمان 

من الالتزامات ذات الأجل القصير. 
 

سياسات انخفاض القيمة
ووضع المخصصات

إن أنظم���ة التصني���ف الداخلي المش���ار 
مخاط���ر  "قي���اس  فق���رة  تح���ت  إليه���ا 
الإئتم���ان" ترك���ز أكث���ر عل���ى تخطي���ط 
نوعي���ة الإئتم���ان منذ بداي���ة الإقراض 
والأنش���طة الاس���تثمارية. وفي المقابل، 
يتم إثبات مخصصات انخفاض القيمة 
لأغراض تقديم التقارير فقط للخسائر 
الت���ي تم تحملها في تاريخ بي���ان المركز 
المالي بالاعتماد على الدليل الموضوعي 
لانخف���اض القيم���ة. ونظ���راً لاختلاف 
المنهجي���ات لها في البيانات المالية تكون  
الخس���ارة الإئتماني���ة ف���ي الع���ادة أقل 
م���ن المبلغ المح���دد من نموذج الخس���ارة 
المتوقعة المس���تخدمة لأغ���راض الإدارة 

التشغيلية الداخلية. 

تتطلب سياس���ة المجموع���ة مراجعة كل 
أص���ل منف���رد م���ن الأص���ول المالية بما 
يتجاوز الحد المقرر كل س���نة على الأقل 
أو خ���لال فت���رات أق���ل عندم���ا تتطلب 
الظروف ذلك. ويتم تحديد مخصصات 
انخف���اض القيم���ة للحس���ابات المقيّمة 
بصورة فردية عن طريق تقييم الخسائر 
الت���ي تم تكبده���ا بتاري���خ بي���ان المرك���ز 
المال���ي حس���ب كل حالة على ح���دة ويتم 
تطبيقها على جميع الحس���ابات الهامة 
بش���كل منف���رد. ويش���مل التقيي���م ف���ي 
الع���ادة الضمانات المحتفظ بها )بما في 
ذلك إع���ادة التأكد من قابليتها للتنفيذ( 
والمبالغ المتوقع استلامها لذلك الحساب 

المنفرد. 

ويتم توفير مخصصات الانخفاض التي 
يت���م تقييمها بص���ورة مش���تركة لما يلي: 
)1( المحاف���ظ الاس���تثمارية ذات أصول 
متجانس���ة والت���ي تنخف���ض قيمتها بما 
يق���ل عن الح���د المقرر، و)2( الخس���ائر 
التي تم تكبدها ولك���ن لم يتم تحديدها 
بالاس���تعانة بالخبرة التاريخية المتوافرة 
التاريخي���ة  التقدي���رات  وبمقتض���ى 

والأساليب الإحصائية.
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الحد الأقصى للتعرض  

2011  2012  

785.042  875.849  
120.514  119.373 استثمارات لدى مؤسسات إسلامية 

64.555  81.073 صكوك متاجرة  
استثمارات في عمليات التمويل  

1.484.329  1.722.749 تمويل الشركات 
-  10.461 البنوك والمؤسسات المالية الأخرى 

58.288  56.920 التمويل الزراعي 
-  - التمويل الحكومي/تمويل القطاع العام  

104.316  106.431 تمويل الأمانة 
322.289  230.266 تمويل المستهلكين 

20.041  20.039 تمويلات أخرى 
1.202.791  1.059.923 صكوك استثمارية  

182.303  161.382 حسابات مدينة )الإيضاح 12( 

4.344.468  4.444.466 إجمالي الأصول التمويلية 

وفيما يلي مخاطر الإئتمان التي 
  تتعلق ببنود خارج الميزانية العمومية:

الكمبيالات المقبولة وضمانات التنفيذ
  والضمانات وخطابات الاعتماد

1.033.074  1.150.342   غير القابلة للنقض 

التزامات تمويل وتسهيلات غير مسحوبة
980.986  926.789   والتزامات أخرى مرتبطة بالإئتمان  

2.014.060  2.077.131 إجمالي البنود خارج الميزانية العمومية  

6.358.528  6.521.597 في 31 ديسمبر 

4.096.867  4.108.941 القيمة العادلة للضمانات 

وفيما يلي مخاطر التعرض للإئتمان المتعلقة ببنود مضمنة في الميزانية العمومية:  

وتضم إع���ادة الهيكلة ترتيب���ات لتمديد 
فت���رة الدف���ع وخط���ط إدارة خارجي���ة 
معتم���دة وتعدي���ل وتأخي���ر المدفوعات. 
وبع���د عملية إع���ادة الهيكلة تت���م إعادة 
حس���اب العميل المتأخر ع���ن الدفع إلى 
الوضع الع���ادي وتتم إدارت���ه إلى جانب 

حسابات مماثلة أخرى.

وتعتم���د سياس���ات وممارس���ات إعادة 
الهيكلة على مؤشرات أو معايير والتي، 
وحسب تقديرات الإدارة، تشير إلى أنه 
من المرجح جدا أن تس���تمر المدفوعات. 
وتخض���ع ه���ذه السياس���ات لمراجع���ات 

مستمرة.  
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هـ( مخاطر السوق

تتحمل المجموعة التعرض لمخاطر السوق 
وه���ي المخاطر الت���ي تتمثل ف���ي تعرض 
القيم���ة العادل���ة أو التدفق���ات النقدية 
المستقبلية للأدوات المالية للتقلبات بسبب 
حدوث تغيرات في أسعار السوق. وتنشأ 
مخاطر الس���وق عن المراكز المفتوحة في 
العملات، والأس���هم، ومع���دلات الأرباح 
 والمنتج���ات الأخ���رى المرتبط���ة بأس���عار

الس���وق التي تعتب���ر معرض���ة للحركات 
العام���ة والمحددة في الس���وق فضلا عن 
التغيرات في مستوى تقلبات معدلات أو 
أسعار السوق كمعدلات الأرباح وهوامش 
الإئتم���ان وأس���عار العم���لات الأجنبية، 
وأسعار الأسهم. وتقوم المجموعة بفصل 
التعرض���ات إل���ى مخاط���ر الس���وق إلى 

محافظ متاجرة أو غير متاجرة.

دار المال الإسلامي القابضة
التقرير السنوي 2012

الاستثمارات في عمليات التمويل والذمم المدينة المتأخرة
عن الدفع بدون انخفاض قيمتها

لا تعتبر الاس���تثمارات في عمليات التمويل والذمم المدينة المتأخرة عن الدفع لفترة تقل 
ع���ن 90 يوما ب���أن قيمتها قد انخفضت ما لم تتوافر معلومات أخرى تش���ير إلى خلاف 
ذلك. وفيما يلي المبلغ الإجمالي للاستثمارات في التمويلات حسب الفئة والذمم المدينة 

والتي كانت متأخرة عن الدفع ولكن لم تنخفض قيمتها:  

الاستثمارات في عمليات التمويل  2012

المجموع الذمم   تمويلات  التمويل الحكومي  التمويل  التمويل   البنوك والمؤسسات  تمويل   
المدينة أخرى  /القطاع العام  الاستهلاكي  الزراعي  المالية الأخرى  الشركات   

الأدوات المالية متأخرة الدفع 
306  286  -  -  20  -  -  -  لمدة تصل إلى 30 يوماً  

الأدوات المالية متأخرة الدفع 
4.262  2.747  -  -  844  21  -  650  لمدة من 31 يوماً حتى 90 يوماً  

الأدوات المالية متأخرة الدفع 
33.782  830  -  -  2.533  -  -  30.419  لمدة أكثر من 90 يوماً  

38.350  3.863  -  -  3.397  21  -  31.069 المجموع 

112.134  -  -  -  9.151  8.365  -  94.618 ضمانات القيمة العادلة  

2011

الأدوات المالية متأخرة الدفع
252.380  79  -  -  6.683  13.575  -  لمدة تصل إلى 30 يوماً  232.043 

الأدوات المالية متأخرة الدفع 
103.702  5.038  -  -  4.445  825  -  لمدة من 31 يوماً حتى 90 يوماً  93.394 

الأدوات المالية متأخرة الدفع
34.626  2.032  28  -  8.449  -  -  لمدة أكثر من 90 يوماً  24.117 

390.708  7.149  28  -  19.577  14.400  -  349.554 المجموع 

571.578  -  -  -  25.389  71.870  -  474.319 ضمانات القيمة العادلة  

وتش���مل الضمانات مبلغاً وق���دره 111.4 ملي���ون دولار أمريك���ي )2011: 571.6 مليون 
دولار أمريك���ي( يتعلق بعملي���ات التمويلات التي تبلغ قيمته���ا 66.6 مليون دولار أمريكي 
 )2011: 355.6 مليون دولار أمريكي( عندما تكون تغطية مخاطر العميل 100% أو أكثر،
0.7 مليون دولار أمريكي )2011: لا ش���يء( بالنس���بة لعمليات التمويل بمبلغ 7.2  مليون 

دولار أمريكي )2011: لا شيء( عندما تكون التغطية أقل من %100. 

وعند الإثبات الأولي للاس���تثمارات في عمليات التموي���ل، فان القيمة العادلة لضماناتها 
تعتمد على أس���اليب التقييم المس���تخدمة بش���كل عادي للأصول المقابل���ة. وفي الفترات 
الزمنية التالية، فإن القيمة العادلة يتم تحديثها بالإش���ارة إلى س���عر الس���وق أو مؤشرات 

الأصول المماثلة.
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وتتم مراقبة مخاطر السوق الناشئة عن 
أنش���طة المتاجرة وغير المتاجرة من قبل 
منشآت المجموعة بصورة منفردة، وبناءً 
عليه، تقدم تقارير منتظمة إلى الإدارة. 
وتشمل محافظ المتاجرة المراكز الناشئة 
ع���ن المعام���لات الناتج���ة ف���ي  الس���وق 
عندما تتص���رف المجموع���ة كموكل مع 
العملاء أو مع الس���وق. وتنش���أ محافظ 
غير المتاجرة بش���كل رئيس���ي م���ن إدارة 
أص���ول ومطلوب���ات التجزئ���ة والأصول 
والمطلوبات المصرفية التجارية. وتتكون 
محاف���ظ غير التجارة أيضاً من مخاطر 
الص���رف الأجنب���ي ومخاط���ر الأس���هم 
الناش���ئة ع���ن اس���تثمارات المجموع���ة 

المتاحة للبي���ع والاس���تثمارات المحتفظ 
بها حتى الاستحقاق.  

)أ( مخاطر العملات الأجنبية 

تتحمل المجموعة مخاطر التعرض لآثار 
التقلبات في أس���عار العملات الأجنبية 
على مركزها المالي وتدفقاتها النقدية. 
وتضع مجالس إدارة كل مؤسس���ة ضمن 
المجموعة حدودا بمس���تويات  التعرض 
وبص���ورة  العمل���ة  حس���ب  للمخاط���ر 
إجمالي���ة للمراكز بين عش���ية وضحاها 
أو خلال اليوم التي تتم متابعتها بصورة 

يومية.  

الأدوات المالية  - 4
)تتمة(  

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

مخاطر العملة 

بافتراض بقاء جميع المتغيرات الأخرى ثابتة، فإن آثار مخاطر العملات على بيان الدخل  
الموحد وبيان التغيرات في حقوق الملكية الموحد/حقوق الملكية بالاستناد إلى حركة تحول 

معقولة قد تم تلخيصها فيما يلي:
دولار أمريكي دولار أمريكي  دولار أمريكي  دولار أمريكي   دولار أمريكي    
/جنيه مصري /جنيه إسترليني  /درهم إماراتي  /دينار بحريني  /يورو   

كما بتاريخ 31 ديسمبر 2012     
)1.080 (  )70.357(  )371.296(   )518.272(  )226.190( إجمالي التعرض لمخاطر العملات  

%30.9  %0.42  %0.02  %0.03  %0.39 التحول المعقول 

 )334(  )299(  )76(  )179(  )878( إجمالي الآثار على الدخل  

كما بتاريخ 31 ديسمبر 2011     
)179(  )44.711(  )307.489(   )481.562(   )143.845( إجمالي التعرض لمخاطر العملات  

%17.8  %0.5  %0.01  %0.02  %0.9 التحول المعقول 

)32(  )221(  )17(  )83(  )1.311( إجمالي الآثار على الدخل  

ويتم التوصل إلى أس���اس احتس���اب التح���ول المعقول من خلال مقارنة أس���عار الصرف 
الفوري بتاريخ 31 ديس���مبر مقارنة بالسعر المستقبلي لسنة واحدة لنفس المدة. تقرر أن 

لا يكون أجمالي الآثار على حقوق الملكية جوهريا. 

 
 

)ب( مخاطر معدلات الأرباح 

مخاط���ر معدلات الأرب���اح هي المخاطر 
الت���ي تتمثل ف���ي تعرض قيم���ة الأدوات 
المالي���ة للتقلبات بس���بب التغي���رات في 
مع���دلات الأرباح في الس���وق. وقد تؤثر 
الحركة في معدلات أرباح الس���وق على 

عوائد المجموعة.

وتنش���أ مخاط���ر معدلات الأرب���اح التي 
تتحمله���ا المجموعة من الاس���تثمار في 
الشركات والمنشآت الصغيرة والمتوسطة 
والمعام���لات  الاس���تهلاكي  والتموي���ل 
المصرفية الاس���تثمارية والأنش���طة بين 
البنوك  حيث يمك���ن أن تؤدي التغيرات 

ف���ي مع���دلات  الأرباح في الس���وق على 
ربحي���ة المجموع���ة.  ويت���م التحك���م في 
المخاط���ر م���ن جان���ب إدارة كل منش���أة 
ضمن المجموعة بص���ورة منفردة، حيث 
تتم مراجع���ة حركات مع���دلات الأرباح 
خلال فترات منتظمة. وتخضع الأصول 
والمطلوبات إلى إعادة تسعير للتأكد من 
بقاء هوامش الربحية للش���ركات التابعة 

في مستويات مقبولة. 

وترتب���ط التموي���لات والودائع الخاصة 
بالمجموع���ة بص���ورة واس���عة بمعدلات 
إع���ادة  تت���م  وبذل���ك  المتغي���رة  الس���وق 
تس���عيرها تلقائيا بصورة دورية حس���ب 

سيناريوهات معدلات الأرباح.   
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة

الأدوات المالية  - 4
)تتمة(  

مخاطر معدلات الأرباح 

يلخص الجدول أدناه مدى تعرض المجموعة لمخاطر معدلات الأرباح، ويش���مل الأدوات 
المالية للمجموعة بالمبالغ المدرجة وهي مصنفة بالأسعار التعاقدية أو تواريخ الاستحقاق، 

أيهما يأتي أولا.

كما بتاريخ 31 ديسمبر 2012
المجموع غير قابل  أكثر من  من سنة إلى  من ثلاثة شهور إلى   من شهر إلى  لغاية شهر   

لحساسية خمس سنوات  خمس سنوات  اثناعشر شهراً   ثلاثة شهور  واحد   
الأسعار       

الأصول 
875.849  246.561  -  -  -  14.464  614.825 النقد وما في حكمه  

الاستثمارات
119.373  17  -  179  50.138  -  69.039   لدى المؤسسات الإسلامية   

81.073  6  -  5.641  60.037  10.654  4.735 الأوراق المالية المتداولة   
الاستثمارات في 

2.146.866  101.068  50.727  128.739  774.561  579.316  512.454   عمليات التمويل 
1.059.923  287.129  103.334  100.268  379.672  78.978  110.542 الأوراق المالية الإستثمارية   

150.412  123.348  -  18.843  2.097  1.405  4.719 أصول أخرى  

4.433.496  758.129  154.061  253.670  1.266.505  684.817  1.316.314 إجمالي الأصول المالية 

المطلوبات        
4.671.275  1.107.535  21.440  103.353  1.351.163  777.358  1.310.426 حسابات مصارف 

734.236  721.361  -  2.344  2.417  -  8.114 المطلوبات الأخرى  

5.405.511  1.828.896  21.440  105.697  1.353.580  777.358  1.318.540 إجمالي المطلوبات المالية  

إجمالي فجوة إعادة
)972.015(  )1.070.767(  132.621  147.973  )87.075(  )92.541(  )2.226(    التسعير  

كما بتاريخ 31 ديسمبر 2011
المجموع غير قابل  أكثر من  من سنة  إلى  من ثلاثة إلى اثنا   من شهر إلى  لغاية شهر   

لحساسية خمس سنوات  خمس سنوات  عشر شهرا  ثلاثة أشهر  واحد   
السعر       

الأصول 
785.042  402.859  -  -  -  7.648  374.535 النقد وما في حكمه  

الإستثمار
120.514  17  -  179  85.195  -  35.123   لدى مؤسسات اسلامية   

64.555  64.552  -  -  3  -  - صكوك متاجرة   
الاستثمارات في 

1.989.263  16.334  342.069  412.719  841.523  269.498  107.120   عمليات التمويل 
1.202.791  167.102  208.012  159.093  602.902  7.677  58.0055 الأوراق المالية الإستثمارية  

177.621  177.621  -  -  -  -  - أصول أخرى  

4.339.786  828.485  550.081  571.991  1.529.623  284.823  574.783 إجمالي الأصول المالية  

المطلوبات        
4.589.812  815.613  16.883  160.987  1.254.596  409.014  1.932.719 حسابات مصارف 

688.239  600.768  -  -  87.471  -  - المطلوبات الأخرى  

5.278.051  1.416.381  16.883  160.987  1.342.067  409.014  1.932.719 إجمالي المطلوبات المالية  

إجمالي فجوة إعادة
)938.265(  )587.896(  533.198  411.004  187.556  )124.191(  )1.357.936(    التسعير  
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة

الأدوات المالية  - 4
)تتمة(  

كما بتاريخ 31 ديسمبر 2012

درهم  دينار  روبية  يورو   دولار   
إماراتي بحريني  باكستانية  أمريكي     

إجمالي التعرض لمخاطر
  الأرباح في بيان المركز

314.783  574.569  762.352  424.924  147.913   المالي الموحد  
%0.12  %1.07  %0.48  %1.58  %0.37 التحول المعقول 

378  6.148  3.659  6.693  543 إجمالي الآثار على الدخل 

إجمالي الآثار على 
-  -  3.534  -  -   حقوق الملكية 

كما بتاريخ 31 ديسمبر 2011
إجمالي التعرض لمخاطر
  الأرباح في بيان المركز

319.337  543.034  894.567  393.940  146.214   المالي الموحد  
 %0.07  %0.24  %0.01  %0.47  %0.34 التحول المعقول 

224  1.276  84  1.852  497 إجمالي الآثار على الدخل 

إجمالي الآثار على 
-  -  68  -  -   حقوق الملكية 

وقد تم التوصل إلى أساس التحول المعقول من خلال مقارنة معدل الإقراض بين البنوك 
في بداية ونهاية المدة.

مخاطر السعر 
مخاطر الأس���عار هي مخاطر ارتف���اع أو انخفاض القيم العادلة للأس���هم أو الصناديق 
الم���دارة نتيجة التغيرات في القيمة المطابقة لهوامش الأس���هم أو قيمة الأس���هم الفردية 

المحتفظ بها على أنها متوفرة للبيع.

ويوض���ح الج���دول التالي ملخص لآثار ارتفاع/ انخفاض مؤش���رات الأس���هم على أرباح 
المجموع���ة بع���د خصم الضريبة للس���نة وعلى العناص���ر الأخرى من الأس���هم.  ويعتمد 
التحليل على الافتراضات بأن مؤش���رات الأس���هم قد زادت/انخفضت بنس���بة 10% مع 
إبق���اء جميع المتغي���رات الأخرى ثابتة وانتقال جميع أدوات الأس���هم للمجموعة حس���ب 

العلاقة التاريخية والمؤشرات. 

الآثار على العناصر الأخرى للأسهم   

2011  2012  

 7.769  4.175 سوق باكستان للأوراق المالية )+/-%10( 
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

الأدوات المالية  - 4
)تتمة(  

)و( مخاطر السيولة

مخاط���ر الس���يولة ه���ي المخاط���ر التي 
تتمث���ل في ع���دم ق���درة المجموعة على 
الوفاء بالتزاماتها المالية عندما تستحق 
وتعويض الأم���وال عندما يتم س���حبها. 
وق���د تك���ون نتائ���ج ذل���ك ع���دم القدرة 
على الوف���اء بالالتزامات للتس���ديد إلى 
المس���تثمرين والوفاء بالتزاماتها بتقديم 

القروض.   

عملية إدارة مخاطر السيولة

تشمل عملية إدارة مخاطر السيولة من 
قبل المجموع���ة، والتي تنف���ذ من خلال 
المجموع���ة وتخض���ع للمراقب���ة من قبل 
الإدارة في المؤسس���ات المنف���ردة ضمن 

المجموعة، ما يلي:  

1( التمويل اليومي الذي يتم التحكم 
فيه ع���ن طري���ق متابع���ة التدفقات 
النقدي���ة المس���تقبلية م���ن إمكاني���ة 
ذل���ك  ويش���مل  المتطلب���ات.  تلبي���ة 
اس���تبدال الأموال عند استحقاقها 
أو عن���د اقتراضها من قبل العملاء. 
وتحاف���ظ المجموع���ة عل���ى حضور 
نش���ط في أس���واق المال للمساعدة 

على تحقيق ذلك،

2( الاحتف���اظ بمحفظة أصول ذات 
قابلي���ة عالية للت���داول والتي يمكن 
تس���ييلها بسهولة كوس���يلة للحماية 
ض���د أي���ة إعاق���ة غي���ر متوقعة في 

التدفق المالي،  

3( مراقبة نس���ب الس���يولة في بيان 
المتطلب���ات  مقاب���ل  المال���ي  المرك���ز 

الداخلية والرقابية.  

4( التحك���م في عملية تركيز وتوزيع 
استحقاقات الديون.

وتتم عملية مراقبة استحقاقات الخزانة 
وأسواق المال وتقديم تقارير بشأنها من 
خلال متابع���ة الاس���تحقاقات اليومية. 
وبنف���س الطريقة، ف���إن المحافظة على 
السيولة بشكل عام تتم من خلال تحليل 
العجز في الاس���تحقاقات الشهرية على 
مس���توى الميزانية العمومية. ولهذا فإن 
المتابع���ة وتقديم التقاري���ر تأخذ صيغة 
قي���اس وتوقع���ات التدفق���ات النقدي���ة 
بش���كل منتظ���م ودوري. وتعتب���ر نقط���ة 
البداي���ة له���ذه التوقع���ات عملية تحليل 
للالتزام���ات  التعاق���دي  الاس���تحقاق 
المالية وتاريخ التحصيل المتوقع للأصول 

المالية. 

كم���ا تق���وم المجموع���ة أيض���ا بمراقب���ة 
الأصول غير المتطابقة متوسطة الأجل. 
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة

الأدوات المالية  - 4
)تتمة(  

ويوض���ح الجدول التال���ي التدفقات النقدي���ة القابلة للدفع من قب���ل المجموعة بموجب 
الالتزامات المالية لاس���تحقاقات التعاقدات المتبقية في تاريخ بيان المركز المالي. وتعتبر 
المبال���غ الموضح���ة في الجدول  التدفقات النقدية التعاقدي���ة غير المخصومة حيث تقوم 
المجموع���ة بإدارة مخاطر الس���يولة المتصلة بالاعتماد على التدفق���ات النقدية الداخلة 

المتوقعة. 
 

بتاريخ 31 ديسمبر 2012      
المجموع أكثر من  سنة  ثلاثة   شهر  لغاية شهر    

خمس سنوات خمس سنوات  أثنا عشر شهراً  ثلاثة شهور  واحد    
     

المطلوبات      
1.193.726  -  -  -  -  1.193.726 حسابات العملاء الجارية   
1.907.745  605  65.549  397.488  209.121  1.234.982 حسابات العملاء الاستثمارية   
1.324.190  5.240  73.816  418.321  124.085  702.728 مستحق للبنوك والمؤسسات المالية  

استثمارات من صناديق 
250.229  2.446  198.540  47.967  1.229  47   خارج الميزانية العمومية    
787.299  22.033  7.880  83.097  2.398  671.891 حسابات دائنة   

-  -  -  -  -  - مطلوبات غير جارية محتفظ بها للبيع  

5.463.189  30.324  345.785  946.873  336.833  3.803.374 إجمالي مخاطر سيولة المطلوبات   

إجمالي مخاطر سيولة 
6.570.356  2.081.580  1.390.493  1.156.857  416.785  1.524.641   الأصول )ناقصاً الخصم(  

بتاريخ 31 ديسمبر 2011      
المطلوبات      

792.082  -  -  -  -  792.082 حسابات العملاء الجارية   
1.936.978  295.916  418.072  337.512  117.545  767.933 حسابات العملاء الاستثمارية   
1.628.048  218.483  59.614  401.179  140.614  808.158 مستحق للبنوك والمؤسسات المالية  

استثمارات من صناديق 
237.227  -  196.442  31.569  1.364  7.852   خارج الميزانية العمومية   
775.652  55.797  7.993  36.454  1.260  674.148 حسابات دائنة   

3  -  -  -  -  3 مطلوبات غير جارية محتفظ بها للبيع  

5.369.990  570.196  682.121  806.714  260.783  3.050.176 إجمالي مخاطر سيولة المطلوبات   

إجمالي مخاطر سيولة 
6.440.115  2.124.833  1.019.855  1.432.780  527.719  1.334.928   الأصول )ناقصاً الخصم(  
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة

الأدوات المالية  - 4
)تتمة(  

ويعرض الجدول التالي التدفقات النقدية المستحقة الدفع من قبل المجموعة بموجب 
المطلوبات خارج الميزانية العمومية  

أكثر من سنة  لا تتجاوز    
المجموع خمس سنوات   خمس سنوات   سنة واحدة    

بتاريخ 31 ديسمبر 2012

119.952  -  -  119.952 قبولات وتظهيرات  
ضمانات وخطابات 

607.608  268  260.246  347.094   اعتماد غير قابلة للإلغاء 
33.010  -  2.310  30.700 ضمانات تنفيذ 

389.771  14.546  374.204  1.021 مطلوبات طارئة أخرى  
تسهيلات غير مسحوبة 

755.283  17.168  -  738.115   والتزامات أخرى بالتمويل 
225  225  -  - التزامات تأجير تشغيلي  

734.286  -  -  734.286 مراكز عملات أجنبية مفتوحة 
171.506  -  -  171.506 معاملات إعادة شراء وإعادة بيع  

إجمالي المطلوبات غير المضمنة
2.811.641  32.207  636.760  2.142.674    في الميزانية العمومية  

بتاريخ 31 ديسمبر 2011 
109.867  -  55.358  54.509 قبولات وتظهيرات  

ضمانات وخطابات 
491.175  12.353  27.408  451.414   اعتماد غير قابلة للإلغاء 

18.093  -  -  18.093 ضمانات تنفيذ 
413.939  14.184  399.755  - مطلوبات طارئة أخرى  

تسهيلات غير مسحوبة 
736.816  36.402  693.228  7.186   والتزامات أخرى بالتمويل 

46  46  -  - التزامات تأجير تشغيلي  
773.098  -  -  773.098 مراكز عملات أجنبية مفتوحة 
244.170  -  -  244.170 معاملات إعادة شراء وإعادة بيع  

إجمالي المطلوبات غير المضمنة
2.787.204  62.985  1.175.749  1.548.470    في الميزانية العمومية  

الأصول المحتفظ بها لإدارة مخاطر السيولة 
تحتف���ظ المجموعة بمحفظة متنوع���ة من النقد والأوراق المالية ذات النوعية والس���يولة 
العالي���ة لدع���م التزامات الدفع والتمويل الطارئ في بيئة س���وق تتس���م بالتوتر. وتتكون 

أصول المجموعة المحتفظ بها لإدارة مخاطر السيولة ما يلي:
النقد والأرصدة لدى مصارف مركزية،  •

شهادات الودائع،  •
سندات حكومية وأوراق مالية أخرى مقبولة بسهولة في اتفاقيات إعادة الشراء   •

لدى البنوك المركزية، و  
مصادر ثانوية من السيولة على شكل أدوات عالية السيولة في محافظ المتاجرة   •

الخاصة بالمجموعة وسندات الإستثمار المتوافرة للبيع.  
 

مطلوبات المشتقات
تش���تمل مشتقات المجموعة التي تتم تس���ويتها على أساس صافٍ خيارات العملات خارج 
البورصة والأدوات المستقبلية للعملات وخيارات العملات المتداولة في البورصة.  ويحلل 
الجدول التالي المطلوبات المالية لمشتقات المجموعة والتي تتم تسويتها على أساس صافٍ 
ضمن مجموعات الاستحقاقات ذات العلاقة بالاعتماد على الفترة المتبقية في تاريخ بيان 
المرك���ز المالي الموحد حتى تاريخ الاس���تحقاق التعاقدي.  وتعتب���ر المبالغ الموضح عنها في 

جدول التدفقات النقدية التعاقدية غير المضمونة.  
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة

الأدوات المالية  - 4
)تتمة( المجموع  من سنة إلى  من ثلاثة أشهر   من شهر إلى  بحد أقصى    

خمس سنوات   إلى سنة  ثلاثة أشهر  شهر واحد   
بتاريخ 31 ديسمبر 2012 

مشتقات محتفظ بها للمتاجرة:
-  -  -  -  - - مشتقات الصرف الأجنبي  

مشتقات محتفظ بها للتحوط:      
-  -  -  -  - - مشتقات الصرف الأجنبي  

بتاريخ 31 ديسمبر 2011 

مشتقات محتفظ بها للمتاجرة: 
106.477  74.030  17.854  14.594  - - مشتقات الصرف الأجنبي  

مشتقات محتفظ بها للتحوط:      
)376(  -  )39(  )337(  - - مشتقات الصرف الأجنبي  

ه���ذا وتش���مل مش���تقات المجموع���ة التي تتم تس���ويتها على أس���اس إجمالي مش���تقات 
الص���رف الأجنبي )أي أدوات العملات الآجلة ومقايضات العملات(.  ويلخص الجدول 
التالي الأصول المالية لمش���تقات المجموعة التي تتم تس���ويتها على أساس إجمالي ضمن 
مجموع���ات الاس���تحقاقات بالاعتماد على الفت���رة المتبقية في تاريخ بي���ان المركز المالي 
الموح���د. وتعتب���ر المبالغ الموضح عنه���ا في الجدول التدفق���ات النقدي���ة التعاقدية غير 

المخصومة.

المجموع من سنة إلى  من ثلاثة أشهر   من شهر إلى  بحد أقصى    
خمس سنوات   إلى سنة  ثلاثة أشهر  شهر واحد   

بتاريخ 31 ديسمبر 2012 

مشتقات محتفظ بها للمتاجرة:      
- مشتقات الصرف الأجنبي  

)131.484(  )120.646(  )10.838(  -  - - خارجة  
136.531  117.158  19.372  -  - - داخلة  

مشتقات محتفظ بها للمتاجرة:      
- مشتقات الصرف الأجنبي  

)23.800(  -  -  )23.800(  - - خارجة  
23.716  -  -  )23.716(  - - داخلة  

)155.284(  )120.646(  )10.838(  )23.800(  - إجمالي الخارجة  

160.246  117.158  19.372  23.716  - إجمالي الداخلة 

حتى 31 ديسمبر 2011 

مشتقات محتفظ بها للمتاجرة:      
- مشتقات الصرف الأجنبي

221.438  179.433  32.427  9.578  - - خارجة  
)241.169(  )200.000(  )30.000(  )11.169(  - - داخلة  
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الأدوات المالية  - 4
)تتمة(  

النقد وما في حكمه   -5
والنقد المقيد  

سندات المتاجرة  -6

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

2011  2012  

72.166  88.624 نقد في الصندوق  
126.707  144.729 نقد لدى البنوك المركزية - احتياطي قانوني  

93.500  114.800 نقد لدى البنوك المركزية - حساب جارٍ  
492.669  527.696 نقد لدى البنوك الأخرى  

785.042  875.849 النقد وما في حكمه  

ولا يعتبر النقد لدى البنك المركزي والمخصص للاحتياطي القانوني متوافراً للاستخدام.

2011  2012  
سندات متاجرة - بالقيمة العادلة 

54.717  81.064 أوراق مالية حكومية   
9.838  9 أوراق مالية للشركات   

64.555  81.073  

ويمكن تلخيص الحركة في سندات المتاجرة كما يلي:
 

2011  2012  

41.343  64.555 في 1 يناير  
3.591.029  6.672.904 إضافات  
)3.572.022(  )6.666.558( استبعاد  

4.774  15.308 ربح / )خسارة( من المتاجرة   
)665(  459 إعادة تقييم سندات المتاجرة   

96  )5.595( فروق صرف  

64.555  81.073 في 31 ديسمبر  

طريقة التمويل 

تخض���ع مص���ادر الس���يولة للمراجع���ة 
الدوري���ة من أج���ل الاحتف���اظ بالتنويع 
من حي���ث العملات والمناطق الجغرافية 

ومقدمي الخدمات والمنتجات والمدة. 
 

للوف���اء  ه���ي  المتواف���رة  والأص���ول 
بالمطلوبات وتغطي���ة التزامات القروض 
المستحقة وتشمل النقد والأرصدة لدى 
البنوك ، والقروض والسلفيات المقدمة 
للبنوك، والقروض والس���لفيات المقدمة 
 للعملاء. وفي س���ياق العمل العادي، يتم 

تق���ديم جزء م���ن قروض العم���لاء التي 
تس���تحق التس���ديد تعاقدياً خلال سنة.  
وبالإضافة إلى ذلك، فقد تم رهن بعض 
المطلوبات.   لضم���ان  الأص���ول حيازي���اً 
وس���تكون المجموع���ة أيضاً ق���ادرة على 
الوف���اء بالتدفق���ات النقدي���ة الخارجة 
الصافي���ة غي���ر المتوقعة من خ���لال بيع 
استثمارات إس���تراتيجية، وأوراق مالية 
والحص���ول عل���ى مص���ادر إضافية من 
التمويل قبل التسهيلات الإئتمانية غير 

المسحوبة. 
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الاستثمارات   -7
في عمليات التمويل   

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

2011  2012  

2.144.841  2.296.722 استثمارات إسلامية في عمليات التمويل   
79.804  81.823 عمليات تمويل خاصة لإيجارات تمويلية  

)235.382(  )231.679( مخصصات ديون معدومة ومشكوك فيها  

1.989.263  2.146.866  

وتتكون الاس���تثمارات الإس���لامية في عملي���ات التمويل من قروض تقليدية وس���لفيات 
تم تقديمها من قبل ش���ركة زميلة من ش���ركات المجموعة وقرض على أس���اس اقتس���ام 
 الأرب���اح إلى ش���ركة قابضة خارج المجموع���ة وذلك بمبلغ 106.4 ملي���ون دولار أمريكي

)2011:  104.3 مليون دولار أمريكي(.

التمويلات الخاضعة للإيجارات التمويلية

صافي الاستثمار دخل تمويل  إجمالي الاستثمارات    
في الإيجارات مستقبلي غير مكتسب  في الإيجارات    

التمويلية من الإيجارات التمويلية   التمويلية مدينة     
2012

25.890  2.469  23.421 لا يتجاوز سنة واحدة  
أكثر من سنة واحد

55.933  6.717  49.216    ولا يتجاوز خمس سنوات  

81.823  9.186  72.637  

 
2011

35.080  9.844  25.236 لا يتجاوز سنة واحدة  
أكثر من سنة واحد

44.724  16.514  28.210    ولا يتجاوز خمس سنوات  

79.804  26.358  53.446  

وقد اش���تمل مخص���ص ذمم الإيجارات التمويلي���ة غير المحصلة ال���ذي تم إضافته في 
مخصصات انخفاض القيمة مبلغ  لا شيء بتاريخ 31 ديسمبر 2012 )2011: لا شيء( . 
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الضمانات المستلمة   -8
والمعاد رهنها   

حسابات المخصصات    -9
من خسائر الإئتمان    

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

الأصول المحتفظ بها كضمانات مقابل سلفيات ممنوحة للمؤسسات المالية 

      مبلغ القيمة العادلة 

2011  2012  

أصول تمت إعادة حيازتها مع الالتزام 
244.170  -   بإعادتها )شراء وبيع نفس الأوراق المالية( 

أصول متوافرة للبيع
37.746  -   مع الالتزام بإعادتها )عقارات( 

ضمانات مستردة الحيازة 

حصلت المجموعة على أصول من خلال حيازة الضمان المحتفظ كما يلي:  

التصنيف في المبلغ المدرج  طبيعة الأصول  
   بيان المركز المالي 

2012
 -  -   -

2011
  -  -   -

ويت���م بيع العقارات المس���تردة حيازتها بأس���رع وقت ممك���ن عملياً حيث يتم اس���تخدام 
محصلاتها لتخفيض المديونية المستحقة.  

مخصص الانخفاض في القيمة 

التمويل  عمليات  في  الاستثمارات  لخسائر  المخصصات  لحساب  مطابقة  يلي  فيما 
حسب القيمة والذمم المدينة:  

الاستثمارات في عمليات التمويل  

المجموع ذمم  تمويلات  التمويل   التمويل  البنوك  تمويل   
مدينة  أخرى  الاستهلاكي  الزراعي  والمؤسسات   الشركات   
أخرى المالية       

الأخرى       
     2012

279.774  44.392  524  32.002  4.747  -  198.109 الرصيد في 1 يناير  
52.294  14.638  -  )7.550(  1.759  -  43.447 مخصص الانخفاض في القيمة  

عكس قيد مخصص الانخفاض
)24.952(  )126(  -  )4.642(  )555(  -  )19.629(    في القيمة  

قروض تم شطبها لاستحالة
)14.974(  )13.430(  -  -  -  -  )1.544(   تحصيلها  
)18.564(  )3.575(  )22(  )2.718(  )353(  -  )11.896( صرف العملة الأجنبية  

273.578  41.899  502  17.092  5.598  -  208.487 الرصيد في 31 ديسمبر  

-  -  -  -  -  -  - انخفاضات عامة في القيمة  
قروض انخفضت قيمتها 

273.578  41.899  502  17.092  5.598  -  208.487   بشكل فردي 
912.766  -  -  89.958  60.262  -  762.546 القيمة العادلة للضمان  
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حسابات مخصصات   -9
خسائر الإئتمان   

)تتمة(  

سندات استثمارية   -10

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

الاستثمارات في عمليات التمويل  

المجموع ذمم  تمويلات  التمويل   التمويل  البنوك  تمويل   
مدينة  أخرى  الاستهلاكي  الزراعي  والمؤسسات   الشركات   
أخرى المالية       

الأخرى       
     2011

268.691  32.983  593  25.238  2.540  2.518  204.819 الرصيد في 1 يناير  
50.807  8.683  -  22.373  2.121  -  17.630 مخصص الإنخفاض في  القيمة   

عكس قيد مخصص 
)58.397(  )22.151(  -  )7.718(  )590(  -  )27.938(   الإنخفاض في القيمة  

قروض تم شطبها 
)5.926(  )1.131(  -  )4.795(  -  -  -   لاستحالة تحصيلها  
27.255  27.255  -  -  -  -  - تحويل من ذمم مدينة أخرى  
)2.656(  )1.247(  )69(  )3.096(  676  )2.518(  3.598 صرف العملة الأجنبية  

279.774  44.392  524  32.002  4.747  -  198.109 الرصيد في 31 ديسمبر  

-  -  -  -  -  -  - انخفاضات عامة في القيمة  
قروض انخفضت قيمتها 

279.774  44.392  524  32.002  4.747  -  198.109   بشكل فردي 
550.155  -  -  27.132  58.051  -  464.972 القيمة العادلة للضمان  

2011  2012  

1.133.055  1.040.135 سندات الاستثمار المتاحة للبيع   
69.736  19.788 سندات الاستثمار محتفظ بها للاستحقاق   

1.202.791  1.059.923  

سندات الاستثمار متاحة للبيع  
سندات الاستثمار - بالقيمة العادلة    

109.329  87.523 مدرجة  
1.023.726  952.612 غير مدرجة  

1.133.055  1.040.135  

2011  2012  
)خسائر(/ مكاسب من سندات الاستثمار   

79.743  69.252 بيع أصول متوافرة للبيع  
2.023  - إلغاء إثبات الأصول المتاحة للبيع  

مخصص انخفاض قيمة 
)11.662(  )9.969(   الأصول المتاحة للبيع  

مخصص انخفاض قيمة الأصول 
)1.895(  )3.474(   المحتفظ بها للإستحقاق  

872  4.619 شهادات تمويل لأجل  

69.081  60.428  
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سندات استثمارية   -10
)تتمة(  

11- القيمة العادلة للأدوات المالية 

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

فيما يلي مخلص الحركة في سندات الاستثمار المتوافرة للبيع: 
 

2011  2012  

1.104.038  1.133.055 بتاريخ 1 يناير  
2.064.316  2.117.603 إضافات  
)1.975.958(  )2.247.041( عمليات استبعاد  

مكاسب/)خسائر( من التغييرات
)6.493(  48.734   في القيمة العادلة  

)41.186(  )2.248( فروق صرف 
5.669  394 عكس قيد مخصص انخفاض القيمة   

)17.331(  )10.362( مخصص انخفاض القيمة   

1.133.055  1.040.135 بتاريخ 31 ديسمبر  

فيما يلي مخلص الحركة في سندات الاستثمار المحتفظ بها للاستحقاق:

2011  2012  

114.945  69.736 بتاريخ 1 يناير  
-  2.140 إضافات  

)43.314(  )48.614( استحقاق  
)1.895(  )3.474( مخصص انخفاض القيمة   

69.736  19.788   

أ( الأدوات المالية المقاسة بالقيمة العادلة 

تعتم���د القيم العادلة للاس���تثمارات المدرجة في الأس���واق النش���طة على أس���عار البيع 
الحالي���ة.  وفي حالة عدم وجود س���وق نش���طة لأح���د الأصول المالي���ة، تحدد المجموعة 
القيمة العادلة باستخدام أساليب التقييم والتي تشمل استخدام المعاملات الأخيرة التي 
تمت على أس���س تجارية بدون تحيز، وتحليل التدفق النقدي المخصوم، ونماذج تس���عير 
الخيارات وأساليب التقييم الأخرى المستخدمة في العادة من قبل المشاركين في السوق.  
ول���م يكن هناك أيّ تغيير في القيمة العادلة المقدرة باس���تخدام طريقة التقييم والتي تم 

إثباتها في بيان الدخل الموحد )2011: لا شيء(.

ب( الأوراق المالية غير المقيمة بالقيمة العادلة  

يلخ���ص الجدول التال���ي المبالغ المدرجة والقيم العادلة للأص���ول والمطلوبات المالية غير 
المعروضة بقيمتها العادلة في بيان المركز المالي الموحد للمجموعة:  

القيمة العادلة القيمة المدرجة     

2011  2012  2011  2012  
الأصول المالية 

استثمارات في
-  -  -  -   عمليات التمويل 
-  -  -  - سندات الإستثمار  

حسابات استثمار العملاء 
-  -  -  - الأشخاص الأفراد  
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

11- القيمة العادلة للأدوات المالية 
)تتمة(  

الاستثمارات في التمويلات 

يت���م إثبات الاس���تثمارات في التمويلات صافية من بعد مخصص���ات انخفاض القيمة.  
وتمث���ل القيمة العادلة المقدرة للاس���تثمارات في التحويلات المبل���غ المخصوم للتدفقات 
النقدية المس���تقبلية المقدرة التي سيتم استلامها. ويتم خصم التدفقات النقدية بأسعار 

السوق الحالية لتحديد القيمة العادلة. 

المستحق للبنوك والعملاء

إن القيمة العادلة المقدرة للودائع التي ليس���ت لها آجال اس���تحقاق محددة، والتي تشمل 
الودائع التي لا تكسب أية فوائد، هي القيمة القابلة للتسديد عند الطلب. 

القيمة العادلة

حس���ب رأي إدارة المجموعة فإن القيمة العادلة لتلك الأدوات المالية التي يتم احتس���ابها 
بتكلف���ة الإه���لاك في البي���ان الموحد للوض���ع المالي لا تختلف بش���كل كبير ع���ن قيمتها  
الدفتري���ة نظ���را إلى أن الأصول والمطلوبات إما أن تكون قصي���رة الأجل في طبيعتها أو 
في حالة تمويلات الزبائن والودائع فإنها مرتبطة بأس���عار الس���وق المتغيرة ولذلك فإنها 

تخضع لإعادة التسعير بصورة منتظمة.

ج( التسلسل الهرمي للقيمة العادلة

المعي���ار المعدل رقم 7 حدد تقيي���م تقني يعتمد على ما إذا كانت المعلومات للقيمة العادلة 
المقدرة تقنياً يمكن إدراكها أم لا. وقد تطلب هذا الأمر تصنيف قياسات القيمة العادلة 
باس���تخدام تسلس���ل هرمي للقيمة العادلة، بما يعكس أهمية المدخلات المستخدمة في 

إجراء القياسات. وقد كان التسلسل الهرمي والقيمة العادلة على المستويات التالية:

أسعار مدرجة )غير معدلة( لموجودات أو مطلوبات مطابقة في أسواق نشطة   •
)المستوى 1(. ويشمل هذا المستوى صكوك الأسهم المدرجة وأدوات الديون في 

البورصات والمشتقات المتداولة في البورصات مثل الأدوات المستقبلية. 

مدخلات أخرى عدا عن الأسعار المدرجة، والمشمولة في المستوى 1، والتي يمكن   •
ملاحظتها بالنسبة للموجودات أو المطلوبات، سواء بصورة مباشرة )كأسعار( أو 
غير مباشرة )أي المشتقة من الأسعار( )المستوى 2(. ويشمل هذا المستوى معظم 
عقود المش���تقات الت���ي تتم خارج البورصة والقروض المتداول���ة والديون المهيكلة 

الصادرة.

مدخلات الموجودات والمطلوبات والتي لا تس���تند إلى معطيات السوق الملحوظة   •
)أي مدخ���لات غي���ر قابل���ة للملاحظ���ة( )المس���توى 3(. ويش���مل هذا المس���توى 

استثمارات الأسهم وأدوات الدين والتي لديها عناصر كبيرة قابلة للملاحظة.

ويتحدد المس���توى في التسلس���ل الهرمي للقيمة العادلة التي يت���م تصنيف قياس القيمة 
العادلة ضمنها بالكامل على أس���اس مدخلات أدنى مس���توى هام لقياس القيمة العادلة 
بالكام���ل. ولهذا الغرض، يتم تقييم أهمية المدخل مقاب���ل قياس القيمة العادلة برمتها. 
وإذا كان قي���اس القيم���ة العادلة يعتمد على مدخلات قابل���ة للملاحظة وعلى مدخلات 
غي���ر قابلة للملاحظة، فإن هذا القياس المس���تخدم هو قياس من المس���توى 3. إن تقييم 
أهمي���ة معطي���ات معينة لقي���اس القيمة العادلة ف���ي مجمله يتطلب الحك���م والنظر في 

العوامل الخاصة بالموجودات والمطلوبات. 

إن تحديد ما يمكن »ملاحظته« يتطلب حكماً هاماًً من قبل المجموعة. وتعتبر المجموعة 
أن البيان���ات الت���ي يمكن ملاحظتها هي بيانات الس���وق المتوافرة بس���هولة ويتم توزيعها 
وتحديثه���ا بانتظام وهي بيانات موثوقة ويمكن التحقق منه���ا، ولا تعتبر بيانات خاصة، 

وتم تقديمها من قبل مصادر مستقلة تشارك بنشاط في السوق ذات العلاقة.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

القيمة العادلة للأدوات المالية   -11
)تتمة(  

الأصول والمطلوبات التي يتم قياسها بالقيمة العادلة 
المجموع المستوى 3  المستوى2  المستوى 1  بتاريخ 31 ديسمبر 2012 

سندات المتاجرة 
    

9  -  -  9 سندات الأسهم  
81.064  -  81.064  - سندات الدين  

سندات الاستثمار- متاحة للبيع 
    

255.090  85.087  121.787  48.216 سندات الأسهم  
785.045  -  785.045  - سندات الدين  

4.087   4.087  - مشتقات التحوط  

1.125.295  85.087  991.983  48.225 إجمالي الأصول  

84  -  84  - المشتقات المحتفظ بها للمتاجرة  

84  -  84  - إجمالي المطلوبات  

مطابقة بنود المستوى 3 

سندات المتاجرة   

إجمالي مجموع  صكوك  صكوك   
المطلوبات  أصول السندات   الديون  الأسهم   

-  97.473  -  97.473 بتاريخ 1 يناير 2012 

إجمالي الربح )الخسارة( 
 

-  )578(  -  )578( الربح/)الخسارة( 
 -  -  -  - - أخرى شاملة إيرادات/)خسارة( 

 -  332  -  332 المشتريات 
-  )12.140(  -  )12.140( المبيعات 
-  -  -  - التسويات 
-  -  -  - تحويلات إلى المستوى 3  

-  85.087  -  85.087 في ديسمبر 2012  

إجمالي الربح/)الخسارة( للسنة والمتضمنة في الربح أو الخسارة للأصول/ المطلوبات المحتفظ بها 

 -  )578(  -  )578( بتاريخ 31 ديسمبر 2012  
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

القيمة العادلة للأدوات المالية   -11
)تتمة(  

الأصول والمطلوبات التي يتم قياسها بالقيمة العادلة 
المجموع المستوى 3  المستوى2  المستوى 1  بتاريخ 31 ديسمبر 2011 

سندات المتاجرة 
    

9.837  -  -  9.837 سندات الأسهم  
54.718  -  54.718  - سندات الدين  

سندات الاستثمار- متاحة للبيع 
    

327.599  97.473  120.796  109.330 سندات الأسهم  
805.456  -  805.456  - سندات الدين  

1.197.610  97.473  980.970  119.167 إجمالي الأصول  

38.887  -  38.887  - المشتقات المحتفظ بها للمتاجرة  

38.887  -  38.887  - إجمالي المطلوبات  

مطابقة بنود المستوى 3 

سندات المتاجرة   

إجمالي مجموع  صكوك  صكوك   
المطلوبات  أصول السندات   الديون  الأسهم   

-  116.946  -  116.946 بتاريخ 1 يناير 2011 

إجمالي الربح )الخسارة( 
 

-  )9.910(  -  )9.910( الربح/)الخسارة( 
 -  -  -  - - أخرى شاملة إيرادات/)خسارة( 

 -  -  -  - المشتريات 
-  )9.929(  -  )9.929( المبيعات 
-  -  -  - التسويات 
-  500  -  500 تحويلات إلى المستوى 3  
-  )134(  -  )134( تحويلات من المستوى 3  

-  97.473  -  97.473 في ديسمبر 2011  

إجمالي الربح/)الخسارة( للسنة والمتضمنة في الربح أو الخسارة للأصول/ المطلوبات المحتفظ بها  

 -  )9.910(  -  )9.910( بتاريخ 31 ديسمبر 2011  

حساسية احتسابات المستوى 3 للافتراضات البديلة المحتملة المعقولة  

لها الآثار  العادلة لقياس المستوى 3 تكون  القيمة  المفترضة +/- 10% في  إن الحركة 
التالية: 

الآثار على حقوق الملكية  
التغيرات الغير المفضلة  التغيرات المفضلة   في 31 ديسمبر 2012 

-  - سندات المتاجرة  
)8.509(  8.509 سندات الاستثمار - متاحة للبيع  

في 31 ديسمبر 2011 

-  - سندات المتاجرة  
)9.747(  9.747 سندات الاستثمار - متاحة للبيع  
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12 -  الحسابات المدينة 

13 -  العقارات الاستثمارية     

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

2011  2012  

184.342  115.635 الحسابات المدينة  
مخصصات للديون المعدومة 

)44.392(  )41.899(   والمشكوك فيها )الإيضاح 9( 
42.353  83.559 أموال تحت الإدارة  

-  4.087 أدوات مالية مشتقات  

182.303  161.382  

أمريكي دولار  مليون   15.9 بمبلغ  مقدمة  تسديدات  المدينة  الحسابات   وتتضمن 
)2011: 13.8 مليون دولار أمريكي( وقروضاً للموظفين وأعضاء مجلس الإدارة بمبلغ 
الرصيد  ويتعلق  أمريكي(.  دولار  مليون   35.7  :2011( أمريكي  دولار  مليون   31.0
وقد  العملاء.  من  المستحقة  والأرص��دة  المشروع  إدارة  برسوم  رئيسية  بصفة  المتبقي 
اشتملت الذمم المدينة من الأموال تحت الإدارة بتاريخ 31 ديسمبر 2012 مبلغاً وقدره 
26.2 مليون دولار أمريكي )2011: 35.8 مليون دولار أمريكي( على شكل تمويلات 
الشركات  إحدى  برعاية  التي حظيت  العقاري  التطوير  تقديمها لصناديق  مرحلية تم 
ويتم  بطبيعتها  الأجل  قصيرة  تمويلية  المرحلية  التمويلات  وتكون  للمجموعة.  التابعة 

تسديدها بعد بيع وحدات المشاركة في الصناديق إلى مستثمرين خارجيين. 

أدوات مالية مشتقة

مشتقات صرف أجنبي محتفظ بها للمتاجرة:

القيمة العادلة المبلغ التعاقدي    2012

4.087  267.766 عملات آجلة  

2011

-  - عملات آجلة  

2011  2012  

392.820  393.094 بتاريخ 1 يناير  
9.942  961 إضافات  

)7.026(  )3.858( عمليات استبعاد  
)4.514(  14 مكاسب/)خسائر( القيمة العادلة خلال السنة  

-  )84( العقارات والمنشآت والمعدات  
)7.267( مخصص انخفاض القيمة  

1.872  3.061 فروق الصرف الصافية  

393.094  385.921 بتاريخ 31 ديسمبر  

 وق���د تم تضم���ين دخل إيج���اري من عقارات اس���تثمارية بمبل���غ 3.4 ملي���ون دولار أمريكي
)2011: 3.4 مليون دولار أمريكي( في البيان الموحد للدخل تحت الإيرادات الأخرى. وكانت 
هناك مصروفات تشغيل مباشرة بمبلغ 9.4 مليون دولار أمريكي )بما في ذلك الإصلاحات 
والصيانة( ناش���ئة عن العقارات الاس���تثمارية التي حققت دخ���لًا إيجارية )2011: 28.7( 
ومبل���غ 19.7 مليون دولار أمريكي كمصروفات إيجارية ناش���ئة عن العقارات الاس���تثمارية 

التي لم تحقق إيرادات إيجارية )2011 : 9.9 مليون دولار أمريكي(.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

العقارات الاستثمارية     -13
)تتمة(  

العقارات الاستثمارية بموجب الإيجارات التشغيلية 

تقوم المجموعة بتأجير عقارات استثمارية بموجب عقارات تشغيلية. وهذه الإيجارات 
هي لمدة تتراوح بين سنة واحدة وخمس سنوات. 

وفيما يلي ملخص للذمم المدينة للحدود الدنيا لمجموع الإيجارات المستقبلية بموجب 
إيجارات تشغيلية غير قابلة للإلغاء: 

2011  2012  

1.819  1.730 لا تتجاوز سنة واحدة  
أكثر من سنة واحدة ولكن

5.557  3.850   لا تتجاوز خمس سنوات  

7.376  5.580  

2011  2012  

916.675  884.886 بتاريخ  1 يناير  
54.844  144.820 الحصة في النتائج قبل اقتطاع الضريبة  

)22.318(  )41.991( حصة الضريبة  
)26.090(  )24.878( أرباح نقدية مدفوعة  
)22.903(  28.626 حصة مكاسب/ )خسائر( القيمة العادلة  

-  3.521 إضافات 
-  )58( استبعادات  
-  )17( استخدام الإحتياطيات عند عملية الإستبعاد 
-  )66( خسارة عند الإستبعاد 
-  )17.658( انخفاض في قيمة الشهرة  

)6.749(  )6.749( إهلاك الأصول غير الملموسة 
)8.573(  )11.787( فروق الصرف 

884.886  958.649 بتاريخ 31 ديسمبر  

الاستثمارات في  -14
الشركات الزميلة  
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

الاستثمارات في  -14
الشركات الزميلة  

)تتمة(  

وفيما يلي ملخص للمعلومات المالية للشركات الزميلة للمجموعة: 
السعر  % الأرباح/  الإيرادات  المطلوبات  الأصول  الاسم وبلد التأسيس 

المعلن              شركة تابعة للمجموعة       )الخسائر( 

2012
غير مدرجة:        

مجموعة سوليدرتي القابضة 
18  34  -  82.952  18.205  85.036  373.420  ش.م.ب. )م( البحرين  

 بنك الإجارة الأول ش.م.ب )م(
23  43  -  )3.072(  3.039  11.918  99.452    )البحرين( 

سي آي تي سي انترناشيونال 
  أسيت مانجمنت ليمتد 

11  20  -  12.240  21.509  19.810  381.919   )هونج كونج( 
شركة سيام-الشامل

  أسيت مانجمنت ليمتد 
27  50  -  -  -  6  630   )هونج كونج( 
17  31  -  -  -  6.994  8.933 سانباك انجينيرينج )باكستان( 

*الشركة الإسلامية لصناعة 
  مواد التغليف )ايكوباك(

12  23  -  689  24.197  51.709  66.083    )مصر( 
*شركة مصر لمواد التعبئة 

12  23  -  1.372  17.970  9.476  32.423   "ايجيراب" )مصر( 
فيصل أسيت مانجمنت

16  30  -  )210(  568  277  2.653    ليمتد )باكستان( 
*إثراء كابيتال 

12  23  -  1.264  3.515  877  20.009   )المملكة العربية السعودية( 
15  29  -  -  -  1.487  300.053 نسيج ش.م.ب.م )البحرين( 

*تشيس منارة ش.م.ب )م(
21  40  -  111  223  58  5.428    )البحرين( 

*الشركة الإسلامية 
13  24  -  46  377  74  8.504   للتجارة ش.م. )البحرين( 

*شركة الأسواق الصاعدة 
  التضامنية ش.م.ب )م(

21  40  -  )160(  1.101  833  2.054    )البحرين( 

بتاريخ متوافرة  ليست  المنشورة  المعلومات  فان  الزميلة،  الشركات  لبعض  وبالنسبة   
31 ديسمبر 2012 ولهذا فان الدخل والأرباح والخسائر قد تم التوصل إليها باستخدام 
آخر بيانات مالية مدققة والتوقعات لعام 2012. ولكنه ولأغراض العرض، فان الأصول 

والمطلوبات لهذه الشركات الزميلة تمثل المبالغ حسب آخر البيانات المالية المدققة. 
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

الاستثمارات في  -14
الشركات الزميلة  

)تتمة(  

وفيما يلي ملخص للمعلومات المالية للشركات الزميلة للمجموعة: 
السعر  % الأرباح/  الإيرادات  المطلوبات  الأصول  الاسم وبلد التأسيس 

المعلن              شركة تابعة للمجموعة       )الخسائر( 

2011
غير مدرجة:        

مجموعة سوليدرتي القابضة 
18  34  -  2.565  13.773  57.790  247.138  ش.م.ب. )م( البحرين  

 بنك الإجارة الأول ش.م.ب )م(
23  43  -  )9.431(  5.426  22.363  113.598    )البحرين( 

سي آي تي سي انترناشيونال 
  أسيت مانجمنت ليمتد 

11  20  -  20  30.312  52.329  401.671   )هونج كونج( 
شركة سيام-الشامل

  أسيت مانجمنت ليمتد 
27  50  -  276  380  6  630   )هونج كونج( 
17  31  -  )245(  1.306  7.552  9.646 سانباك انجينيرينج )باكستان( 

*الشركة الإسلامية لصناعة 
  مواد التغليف )ايكوباك(

12  23  -  751  2.794  10.584  25.214    )مصر( 
*شركة مصر لمواد التعبئة 

12  23  -  1.294  6.011  16.104  35.138   "ايجيراب" )مصر( 
فيصل أسيت مانجمنت

16  30  -  164  1.280  360  3.224    ليمتد )باكستان( 
*إثراء كابيتال 

12  23  -  )1.879(  440  800  18.301   )المملكة العربية السعودية( 
15  29  -  2.233  4.822  472  296.589 نسيج ش.م.ب.م )البحرين( 

*تشيس منارة ش.م.ب )م(
21  40  -  66  207  132  5.391    )البحرين( 

*الشركة الإسلامية 
13  24  -  )40(  411  70  8.453   للتجارة ش.م. )البحرين( 

*شركة الأسواق الصاعدة 
  التضامنية ش.م.ب )م(

21  40  -  182  2.517  865  3.148    )البحرين( 

بتاريخ متوافرة  ليست  المنشورة  المعلومات  فان  الزميلة،  الشركات  لبعض  وبالنسبة   
31 ديسمبر 2011 ولهذا فان الدخل والأرباح والخسائر قد تم التوصل إليها باستخدام 
آخر بيانات مالية مدققة والتوقعات لعام 2011. ولكنه ولأغراض العرض، فان الأصول 

والمطلوبات لهذه الشركات الزميلة تمثل المبالغ حسب آخر البيانات المالية المدققة. 
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

وفيما يلي ملخص للمعلومات المالية للشركات الزميلة للمجموعة: 
القيمة  % السعر  الأرباح/  الإيرادات  المطلوبات  الأصول  الاسم وبلد التأسيس 

المثبتة         شركة تابعة المعلن        )الخسائر( 
لكل سهم        للمجموعة        

2012
مدرجة:        

بنك فيصل الإسلامي
49  49  USD8.60  USD7.70  103.993  507.021  6.106.212  6.525.846    المصري )مصر( 

بنك البحرين والكويت
13  25 0.76 د.ب  0.39 د.ب   112.756  288.151  7.474.520  8.242.867    ش.م.ب )البحرين( 

2011
مدرجة:        

بنك فيصل الإسلامي
49  49  USD7.23  USD3.61  31.403  371.565  5.478.745  5.816.941    المصري )مصر( 

بنك البحرين والكويت
13  25 0.70 د.ب  0.41 د.ب   84.507  280.637  6.703.011  7.334.361    ش.م.ب )البحرين( 

USD دولار أمريكي            

د.ب. دينار بحريني

 وقد ش���ملت الاس���تثمارات في ش���ركات زميل���ة بتاري���خ 31 ديس���مبر 2012 مبلغ���اً وقدره
157.1 مليون دولار أمريكي )2011: 175.1 مليون دولار أمريكي( على شكل شهرة. وفيما 

يلي ملخص الحركة: 

2011  2012  

174.818  174.818 بتاريخ 1 يناير 
-  - إضافات  
-  )29( عمليات استبعاد   
-  )17.658( مخصص انخفاض القيمة   

174.818  157.131 بتاريخ 31 ديسمبر 

يمتلك بنك الإثمار 25.38 % من أسهم بنك البحرين والكويت. وفقا لتقرير تقييم الإدارة، 
قدرت القيمة العادلة لاستثمارات بنك الإثمار في بنك البحرين والكويت بقيمة 375.3 مليون 
دولار أمريكي مقارنة مع قيمة سوقية ب� 393.0 مليون دولار أمريكي. بناءً على هذا التقييم 
قامت الإدارة بخفض 17.7 مليون دولار أمريكي من القيمة المسجلة بتاريخ 31 ديسمبر 2012.

بتاريخ المركزي  البحرين  مصرف  موافقة  على  المبدأ  حيث  من  الإثمار  بنك  حصل   وقد 
6 ديسمبر 2010 على الإستحواذ المقترح على الأسهم المتبقية في بنك الإجارة الأول ش.م.ب. 

من خلال مقايضة أسهم، وذلك بعد استكمال المتطلبات القانونية والرقابية الأخرى.

وقد وافق مساهموا بنك الإثمار ش.م.ب. وبنك الإجارة الأول، وذلك خلال الاجتماع غير 
العادي لجمعيتيهما العموميتين اللتين عقدتا بتاريخ 21 أكتوبر 2012، على تحويل نشاطات 
العمل من بنك الإجارة الأول إلى بنك الإثمار وعلى مبادلة الأسهم التي تتضمن إصدار أربعة 
أسهم عادية من أسهم بنك الإثمار مقابل كل سهم عادي من أسهم بنك الإجارة الأول وذلك 
مباشرة إلى مساهمي بنك الإجارة الأول )عدا عن أسهم بنك الإجارة الأول المملوكة من قبل 
أو نيابة عن بنك الإثمار(. وقد تم الحصول على موافقة مصرف البحرين المركزي بتاريخ 17 
فبراير 2013 على تحويل نشاطات العمل من بنك الإجارة الأول إلى بنك الإثمار. ويقوم كل 

من بنك الإثمار وبنك الإجارة الأول حالياً باستكمال المتطلبات القانونية والرقابية المتبقية.

لقد أدت آثار ملكية دار المال الإسلامي لأسهم رأسمال بنك الإثمار ش.م.ب. إلى تخفيض 
الحصة من 53.28% إلى 49.29% اعتباراً من تاريخ 1 مارس 2013. وحيث أن المجموعة 
تحتفظ بالسيطرة على مجلس إدارة بنك الإثمار وبالنظر إلى الطبيعة المتفرقة للمساهمين 
الآخرين، فان دار المال الإسلامي ستستمر في توحيد الإثمار ش.م.ب. كشركة تابعة وذلك 

على أساس تقييم المجموعة بموجب المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم )10(.

الاستثمارات في  -14
الشركات الزميلة  

)تتمة(  
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)بآلاف الدولارات الأمريكية(

العقارات والمنشآت والمعدات  تأجير عقارات  15-  الأراضي   
وأثاث وطائرات   والمباني   

المجموع ومعدات ومركبات آلية     

التكلفة   
225.491  130.322  95.169 بتاريخ 1 يناير 2012 

25.763  16.361  9.402 إضافات  
)33.908(  )33.908(  - عمليات استبعاد 

84  -  84 تحويل من عقار استثماري 
)6.738(  )5.718(  )1.020( آثار العملة  

210.692  107.057  103.635 بتاريخ 31 ديسمبر 2012 

الاستهلاك    
90.554  85.864  4.690 بتاريخ 1 يناير 2012 
10.993  9.221  1.772 مخصصات العام  
)5.955(  )5.955(  - انخفاض القيمة للسنة  
)4.061(  )4.061(  - عمليات استبعاد/ تحويلات 

407  )1.671(  2.078 آثار العملة  

91.938  83.398  8.540 بتاريخ 31 ديسمبر 2012 

التكلفة   
225.108  145.116  79.992 بتاريخ 1 يناير 2011 

34.139  17.548  16.591 إضافات  
)26.872(  )26.872(  - عمليات استبعاد 

)6.884(  )5.470(  )1.414( آثار العملة  

225.491  130.322  95.169 بتاريخ 31 ديسمبر 2011 

الاستهلاك    
75.389  71.698  3.691 بتاريخ 1 يناير 2011 
21.770  20.560  1.210 مخصصات العام  
5.955  5.955  - انخفاض القيمة للسنة   

)9.088(  )8.489(  )599( عمليات استبعاد/ تحويلات 
)3.472(  )3.860(  388 آثار العملة  

90.554  85.864  4.690 بتاريخ 31 ديسمبر 2011 

القيمة الدفترية الصافية   
118.754  23.659  95.095 بتاريخ 31 ديسمبر 2012 

134.937  44.458  90.479 بتاريخ 31 ديسمبر 2011 

 تضمن���ت الأراض���ي والمبان���ي بتاري���خ 31 ديس���مبر 2012 تكلف���ة الأراضي بم���ا مجموعه
74.7 مليون دولار أمريكي )2011: 75.9 مليون دولار أمريكي(. 

عقارات مس���تأجرة بتاريخ 31 ديس���مبر 2012 بم���ا مجموعه 30.8 ملي���ون دولار أمريكي 
)2011: 36.0 ملي���ون دولار أمريك���ي بعد خصم الاس���تهلاك المتراكم بمبل���غ 22.0 مليون 

دولار أمريكي )2011: 23.2 مليون دولار أمريكي(. 
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)بآلاف الدولارات الأمريكية(

الأصول غير الملموسة  الودائع 16-  علاقات    
المجموع أخرى*  الأساسية   العملاء  الشهرة   

2012
السنة المنتهية

   بتاريخ 31 ديسمبر      
مبلغ الافتتاح 

584.845  4.986  120.452  87.706  371.701   الدفتري الصافي  
1.081  1.081  -  -  - إضافات 

)2.333(  )1.253(  )1.571(  1.571  )1.080( صرف أجنبي  
)18.381(  )1.942(  )9.791(  )6.648(  - إهلاك  

مبلغ الإقفال 
565.212  2.872  109.090  82.629  370.621   الدفتري الصافي  

بتاريخ 31 ديسمبر      
715.956  20.493  170.478  118.850  406.135 التكلفة  

الإهلاك وانخفاض 
)150.744(  )17.621(  )61.388(  )36.221(  )35.514(   التكلفة المتراكم  

565.212  2.872  109.090  82.629  370.621 المبلغ الدفتري الصافي  

2011
السنة المنتهية

   بتاريخ 31 ديسمبر      
مبلغ الافتتاح 

604.680  1.396  130.322  100.537  372.425   الدفتري الصافي  
3.252  3.252  -  -  - إضافات 

)3.087(  2.691  )81(  )4.973(  )724( صرف أجنبي  
)20.000(  )2.353(  )9.789(  )7.858(  - إهلاك  

مبلغ الإقفال 
584.845  4.986  120.452  87.706  371.701   الدفتري الصافي  

بتاريخ 31 ديسمبر      
718.287  20.665  172.049  118.358  407.215 التكلفة  

الإهلاك وانخفاض 
)133.442(  )15.679(  )51.597(  )30.652(  )35.514(   التكلفة المتراكم  

584.845  4.986  120.452  87.706  371.701 المبلغ الدفتري الصافي  

بتاريخ أمريكي  دولار  مليون   3.4 مبلغ  الملموسة  غير  الأخ���رى  الأص���ول  شملت   
31 ديسمبر 2012 )2011: 5.5 مليون دولار أمريكي( ثمن قطع غيار تتعلق بالأنظمة 

الأساسية وقد تم إهلاك هذا المبلغ على مدى خمس سنوات. 
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)بآلاف الدولارات الأمريكية(

الأصول غير الملموسة   -16
)تتمة(  

الأصول والمطلوبات غير   -17
الجارية والعمليات غير 

المستمرة المحتفظ بها للبيع 

وقد تم تخصيص المبلغ المدرج للشهرة للوحدات المحققة للدخل كما يلي: 

2011  2012  

339.515  338.435 بنك الإثمار ش.م.ب 
الشركة الإسلامية للاستثمار 

32.186  32.186   الخليجي )البهامس( المحدودة  

371.701  370.621  

إضافية  حصة  على  بالاستحواذ  الإسلامي  المال  دار  قامت   ،2010 مارس   31 بتاريخ 
تبلغ 400 مليون سهم في بنك الإثمار ش.م.ب. من خلال المشاركة في إصدار حقوق 
مليون   100 وهو  إجمالي  مبلغ  مقابل  أي  الواحد  للسهم  أمريكياً  دولاراً   0.25 بسعر 
الآن تملك 52.6% من  المال الإسلامي  دار  فان  الصفقة  لهذه  ونتيجة  أمريكي.  دولار 
الأسهم الصادرة في بنك الإثمار ش.م.ب. وبذلك قامت بتحويل البنك من شركة زميلة 
وميزانيته  الإثمار  بنك  لبيان دخل  الكامل  التوحيد  إلى  أدى  ما  تابعة، وهو  إلى شركة 

العمومية بتاريخ 31 ديسمبر 2010. 

وقد أدت خطوة الاستحواذ هذه وتحويل الشركة الزميلة إلى شركة شقيقة إلى تحقيق 
مكاسب صافية بمبلغ 334.9 مليون دولار أمريكي حيث تم تضمينها في بيان الدخل 
الموحّد. وقد تكون هذا المبلغ من ربح على القيمة العادلة لحصة الشركة الزميلة بنسبة 
44.9%. وفي سياق تقييم المكاسب السابقة، اعتمدت دار المال الإسلامي على عملية 
تقييم مستقلة قامت بها مؤسسة دولية من المحاسبين القانونيين والتي قامت بتحديد 
القيمة باستخدام عدة طرق تقييم ضمت معدل تحليل لشركة مماثلة من بين البنوك 
المدرجة في بورصة البحرين وتدفقاً مالياً مخصوماً معدلاً مقابل علاوة سيطرة مقدرة 
ولكنها لم تشتمل على إشارة إلى سعر السوق لأسهم بنك الإثمار في الوقت الذي تم فيه 
التقييم. ويعتقد كل من المقيم المستقل ودار المال الإسلامي بأن سعر السهم المدرج في 
بورصة البحرين لا يعكس القيمة العادلة لنشاط عمل البنك ولا يعتبران أيضاً بأن حركة 
الدوران التاريخية للأسهم بأنها تمثل سوقاً نشطة. ونتيجة لذلك، فان سعر السهم قد 

تم تجاهله في عملية التقييم. 

الأصول والمطلوبات غير الجارية المحتفظ بها للبيع 

كما في تاريخ 31 ديسمبر 2012، تضمنت الأصول غير الجارية المحتفظ بها للبيع عقارات 
ش���اغرة اش���تملت على أراضٍ ومبانٍ بمبل���غ 26.9 مليون دولار أمريك���ي والتي ترغب إدارة 
بنك فيصل المحدود في التصرف بها في المس���تقبل وس���يتم استرداد قيمتها المدرجة بصفة 

أساسية رئيسية من خلال معاملة بيع بدلاً من الاستخدام المستمر. 

كم���ا ف���ي تاري���خ 1 أكتوب���ر 2010 قرر مجل���س إدارة ش���ركة فيصل مانجمنت سيرفيس���يز 
)برايفت( المحدودة وهي ش���ركة تابعة لبنك فيصل المح���دود والتي يملك فيها البنك حصة 
تمث���ل 60% من رأس المال، إنهاء الش���ركة اختيارياً وبناء على ذلك، فقد تم تصنيف الأصول 
الصافية لش���ركة فيصل لخدمات الإدارة البالغة قيمتها 2.1 مليون دولار أمريكي على أنها 
"أصول غير جارية محتفظ بها للبيع" وذلك في البيانات المالية الموحّدة وتم تقييمها بس���عر 
التكلفة والقيمة العادلة بعد خصم تكلفة البيع، أيهما أقل. كما في تاريخ 31 ديسمبر 2012، 
بقي���ت نفس الأصول البالغة قيمتها 2.1 مليون دولار أمريكي مصنفة على أنها أصول غير 

جارية محتفظ بها للبيع.

وف���ي عام 2012 تم تعيين مس���ئول من قبل المحكمة الكبرى بغ���رض توزيع الأصول النقدية 
المحققة للمس���اهمين في ش���ركة فيص���ل مانجمنت سيرفيس���يز )برايفت(. وق���د وقع هذا 
التوزيع في ش���هر فبراير 2013 وقد وصلت الإج���راءات القضائية إلى مرحلة متقدمة ومن 

المتوقع استكمالها خلال عام 2013. 
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)بآلاف الدولارات الأمريكية(

الحسابات الدائنة   -18

الالتزامات الضريبية  -19

2011  2012  
    )تمت إعادة عرضها(

65.049  61.343 الحسابات الدائنة والمخصصات الأخرى 
27.596  27.803 سلفة تم استلامها من العملاء 
34.216  43.731 حوالات تحت الطلب 
21.964  22.717 استحقاقات 

ودائع أمانة على استحقاقات 
26.507  25.247   إيجارات استهلاكية 

518.134  565.907 أموال تحت الإدارة 
16.673  15.597 أرباح نقدية دائنة 
38.887  84 أدوات مالية مشتقة 
26.265  24.485 ذمم دائنة للموظفين  

361  385 دخل مؤجل 

775.652  787.299  

ولم تكن هناك أية مطلوبات مقابل الأصول خاضعة لإيجارات تمويلية بتاريخ 31 ديس���مبر 
2012 )2011: لا شيء(  

أدوات مالية مشتقة 

مشتقات صرف أجنبي محتفظ بها للمتاجرة: 

القيمة العادلة المبلغ التعاقدي    2012

84  23.800     أدوات آجلة عملات 

2011

38.887  467.194     أدوات آجلة عملات 

2011  2012  

ضريبة جارية )مدينة( / دائنة
)7.874(  )12.084( بتاريخ 1 يناير 
8.581  2.408 مخصصات للفترة  

104  - تعديلات  
)13.663(  )6.269( مدفوعات  

-  127 مبالغ مستردة 
768  1.428 فروقات صرف 

)12.084(  )14.390( بتاريخ 31 ديسمبر 



دار المال الإسلامي القابضة
التقرير السنوي 2012

61

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

الالتزامات الضريبية   -19
)تتمة(  

حسابات مصارف    -20

2011  2012  
ضريبة مؤجلة )أصول( / المطلوبات 

)48.486(  )56.019( بتاريخ 1 يناير 
)8.411(  )1.149( مخصصات للفترة  
)1.995(  5.903 تغييرات نتيجة لاحتياطي القيمة العادلة 

-  - تعديلات 
-  - مبالغ مستردة 

2.873  4.705 فروقات صرف 

)56.019(  )46.560( بتاريخ 31 ديسمبر  

2011  2012  

حسابات جارية للعملاء 
362.053  426.610 أفراد  
428.792  1.465 مؤسسات تجارية  

1.237  765.650 مؤسسات مالية  
حسابات استثمارية للعملاء 

833.143  825.987 أفراد 
1.034.111  68.652 مؤسسات تجارية 

69.252  1.012.531 مؤسسات مالية  
20.000  20.000 مستحق للشركات الزميلة )الإيضاح 35( 

استثمارات من صناديق غير مضمنة
233.732  246.855   في الميزانية العمومية  

1.607.492  1.303.526 مستحق للبنوك والمؤسسات المالية 

4.589.812  4.671.276  

وتش���مل الحس���ابات الجارية للعملاء أرصدة تتعلق بطرف تعامل تبلغ 237.4 مليون دولار 
أمريكي )2011: لا ش���يء مليون دولار أمريكي( وتخضع للتجميد ومصدرها جهات تخضع 
للعقوبات المفروضة من الولايات المتحدة الأمريكية والأمم المتحدة. وقد تم تضمين الرصيد 
المستحق إلى طرف التعامل هذا تحت بند مستحق للبنوك والمؤسسات المالية وذلك كما في 

31 ديسمبر 2011. 
وتمثل المس���تحقات المتبقية للعملاء ودائع تقليدية قبلت من طرف ش���ركة تابعة للمجموعة 

وتشمل شهادات تمويل غير مضمونة وبمعدل عائم صادرة عن شركة تابعة .
وتض���م الاس���تثمارات من صناديق غير مضمنة ف���ي الميزانية العمومية بتاريخ 31 ديس���مبر 
2012 مبلغاً وقدره 106.4 مليون دولار أمريكي )2011: 104.3 مليون دولار أمريكي( يتعلق 
باس���تثمارات تم استلامها من صناديق غير مضمنة في الميزانية العمومية والتي تمت إعادة 
اس���تثمارها لاحقاً في اس���تثمارات في عمليات تمويل خارج المجموعة. ويمثل المبلغ المتبقي 

أموالاً غير مضمنة في الميزانية العمومية مستثمرة لدى الشركات التابعة للمجموعة. 
ويش���مل المس���تحق للبنوك والمؤسس���ات المالية ودائع يبل���غ مجموعه���ا 667.9 مليون دولار 
أمريك���ي )2011: 885.4 مليون دولار أمريك���ي( من طرفين )2011: ثلاثة أطراف( تتراوح 
اس���تحقاقاتهما بين ش���هر واح���د وثلاث س���نوات(. ومن بين ه���ذه المبالغ، ف���إن ودائع يبلغ 
مجموعه���ا 424.7 مليون دولار أمريكي )2011: 650.0 ملي���ون دولار أمريكي( من طرف 
تعامل ) 2011: من طرفين( وتخضع للتجميد ومصدرها جهات تخضع للعقوبات المفروضة 

من الولايات المتحدة الأمريكية والأمم المتحدة.
ويشمل المستحق للبنوك مبالغ اقتراض قصيرة ومتوسطة الأجل من قبل المجموعة بموجب 
ترتيبات فردية ومتعددة الأطراف مع استحقاقات تتراوح بين سنة واحدة وخمس سنوات. 
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

المخصصّات    -21

الإقتراضات المضمونة    -22

23- صافي دخل المتاجرة   

الدخل من الاستثمارات   -24
في عمليات التمويل     

تض���م المطلوبات مخصصات تبلغ 55.0 ملي���ون دولار أمريكي )2011: 55 مليون دولار 
أمريك���ي( تتعلق بضم���ان صادر لبعض الصنادي���ق تحت الإدارة ومبل���غ 18 مليون دولار 
أمريك���ي )2011: 18 ملي���ون دولار أمريك���ي( تتعل���ق بمخاط���ر أصول خاص���ة. وتضم 
المصروف���ات بتاري���خ 31 ديس���مبر 2012 مخصصات صافية بمبل���غ 14.5 مليون دولار 
أمريك���ي )2011: 8.7 مليون دولار أمريكي( كمخصصات تتعلق بذمم المش���روع المدينة 

والتي تم تضمينها تحت بند الذمم المدينة )الإيضاح 9(. 

الأصول المالية المرهونة حيازياً لضمان المطلوبات 

بتاريخ 31 ديس���مبر 2012، كانت هناك اقتراضات مرهونة مجموعها 151.1 مليون دولار 
أمريكي )2011: 177.6 مليون دولار(.

وقد تم اس���تلام أرباح نقدية تبلغ 13.8 ملي���ون دولار أمريكي )2011: 13.8 مليون دولار( 
من أسهم معينة تم رهنها حيازياً كضمانات وذلك مباشرة من قبل المقرض خلال العام وتم 

تعديلها مقابل مبلغ التسهيل المستحق حسب الشروط المتفق عليها. 

ويتم التعامل بالأصول المرهونة حيازياً كضمانات وذلك بموجب الش���روط العادية والمألوفة 
في الإقراض الموحّد وأنشطة اقتراض وإقراض الأوراق المالية. 

 

2011  2012  

9.853  7.401 الدخل من متاجرة الصرف الأجنبي 
-  4.292 الدخل من السندات الحكومية  

7.802  15.308 المكاسب/ )الخسائر( من سندات المتاجرة   
6.751  8.733 المكاسب من إعادة التقييم   

24.406  35.734  

ويش���مل تداول الصرف الأجنبي المكاسب والخسائر من العقود الفورية والآجلة المحولة 
من أصول ومطلوبات العملات الصعبة.  

2011  2012  

259.093  239.677 الدخل من الاستثمارات في عمليات التمويل 
-  )224( تعديل القيمة الحالية  

)42.124(  )37.655( مخصصات الديون المعدومة والمشكوك فيها  
عكس قيود مخصصات الديون 

36.246  24.826   المعدومة والمشكوك فيها  

253.215  226.624  
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

الدخل من الرسوم والعمولات   -25

دخل توزيعات الأرباح    -26

إيرادات أخرى     -27

28- مصروفات الموظفين    

المصروفات العامة والإدارية   -29

الأرباح النقدية المقترحة     -30

2011  2012  
2.493  697 رسوم ترتيبات  
1.773  1.563 رسوم ضمانات  
5.211  4.577 رسوم خطابات اعتماد  

425  5.735 رسوم وعمولات هيكلة  
12.135  - رسوم إيجار طائرات   

350  - رسوم من شركات زميلة )الإيضاح 35(  
28.486  31.589 رسوم أخرى  

)3(  - مصروفات رسوم وعمولات  

50.870  44.161  

2011  2012  
2.050  3.392 سندات استثمار محتفظ بها للاستحقاق   
7.655  9.767 سندات استثمار متوافرة للبيع  

9.705  13.159  

دخل سندات الإستثمار يمثل أرباح ودخل معدل الربح.

2011  2012  
-  )7.267( مخصص الإنخفاض  

)4.514(  14 أرباح/)خسائر( القيمة العادلة من العقارات  
3.436  3.375 دخل إيجارات العقارات الاستثمارية   

-  )707( خسارة من بيع عقارات استثمارية  
4.714  3.502 أخرى  

 3.636  )1.083(  

2011  2012  
77.212  88.017 رواتب  

3.883  3.584 ضمان اجتماعي ومصروفات إلزامية أخرى  
10.643  8.681 تقاعد ونهاية خدمة  
18.678  13.201 مزايا أخرى  

110.416  113.483  

تشمل المزايا الأخرى مخصصات السكن والإجازات ومصروفات الانتقال والمصروفات الطبية 
والصحية ومصروفات التدريب ومصروفات نهاية الخدمة ومصروفات مزايا نهاية الخدمة.  

2011  2012  
55.084  51.806 مصروفات مكاتب  
17.534  15.068 مصروفات مهنية  
18.083  19.581 أخرى  

90.701  86.455  

لم يتم اقتراح توزيع أرباح نقدية لعام 2012 )2011: لا شيء(. 
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

الضرائب  -31

32- حصص الأقلية   

2011  2012  

8.581  2.408 ضرائب جارية  
)8.411(  )1.149( مكاسب من الضرائب المؤجلة  

170  1.259  

إنّ مصروف���ات ضرائب الدخ���ل المتوقعة للمجموعة هي مجموع المبال���غ الفردية التي تمثل 
خليط الأرباح والخسائر ومعدلات الضريبة المطبقة في كل واحدة من سلطات الاختصاص، 
ونتيج���ة لذلك، ف���ان معدل الضريبة الحقيقي���ة على الدخل الموحد قد يتغير من س���نة إلى 
أخ���رى وذلك حس���ب مصدر الإي���رادات. وتعمل معظم الش���ركات الزميل���ة للمجموعة في 

سلطات اختصاص خالية من الضريبة. 

وفيم���ا يلي مطابقة ب���ين ضريبة الدخل المذكورة في التقرير والمبلغ المحتس���ب باس���تخدام 
المعدل المرجح لمعدلات ضريبة الشركة المحلية القابلة للتطبيق. 

2011  2012  

)50.587(  )10.794( )خسارة(/ أرباح المحاسبة الصافية    
%)0.3(  %)11.67( المعدل المرجح لمعدلات ضريبة الشركة 

القابلة للتطبيق   
3.608  3.133 المعدل المرجح لمعدلات ضريبة الشركة 

القابلة للتطبيق 
)3.438(  )1.874( آثار الإيرادات المفروض عليها ضريبة  

بمعدل مختلف عن معدل الضريبة 
  المحلية على الشركة  

170  1.259 مكاسب الضريبة الفعلية  

وتعك���س العلاق���ة بين الأرباح قبل اقتط���اع الضريبة وحصص الأقلي���ة ومصروفات ضريبة 
الدخل الجارية خليط الأرباح المكتسبة في سلطات اختصاص ذات معدلات ضريبة مرتفعة 

وسلطات اختصاص ذات معدلات ضريبة منخفضة نسبياً.   

تش���مل البيانات المالية الموحدة نس���بة 100% من الأصول والمطلوب���ات والإيرادات الخاصة 
بالشركات الموحدة. وتسمى حصص الملكية للمساهمين الآخرين "حصص الأقلية". ويلخص 

الجدول التالي حصص الأقلية للمساهمين في رأسمال الشركات التابعة. 

2011   2012   
الأقلية الأقلية    

 %   %  

بنك الإثمار ش.م.ب والشركات التابعة  
293.401  47  300.449  47 المملوكة بالكامل  

86.323  33  91.337  33 بنك فيصل المحدود  
8.654  27  8.207  27 الشركة الخليجية للاستثمارات وإدارة الأصول  

111.866  50  111.512  50 جزيرة الصحة ش.م.ب. )م(  
341  5  -  5 إثمار أفيشن ليز وان )دبلن( ليمتد  

1.663  49  103  49 سيتي فيو لتطوير العقارات ش.م.ب )م(  
شركة مارينا للحلول الإسكانية الشاملة

5.238  49  557  49   ش.م.ب.)م( 
27.251  50  26.448  50 سكنا للحلول الإسكانية  الشاملة ش .م.ب )م( 

534.737   538.613   

ويمث���ل توزي���ع حص���ة الأقلي���ة ف���ي البي���ان الموح���د للدخ���ل مبل���غ 16.0 ملي���ون دولار 
 أمريك���ي حص���ة الأقلي���ة للمس���اهمين لخس���ارة ه���ذه الش���ركات التابع���ة لع���ام 2012

)2011: 19.9 مليون دولار أمريكي(. 
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

33-  الأموال تحت الإدارة  
  

34-  برنامج المزايا التقاعدية  

يبل���غ مجموع الأموال تح���ت الإدارة 3.7 مليار دولار أمريكي )2011: 3.5 مليار دولار أمريكي 
وتمثل المبالغ المستثمرة من قبل العملاء لدى صناديق تديرها المجموعة. وهذه الأموال مستثمرة 
ب���دون حق الرج���وع على المجموعة. وقد حققت المجموعة رس���وماً بمبل���غ 43.8 مليون دولار 

أمريكي تقريباً مرتبطة بهذه الأموال خلال عام 2012 )2011: 27.0 مليون دولار أمريكي(.

وبتاريخ 31 ديس���مبر 2012، كان للمجموعة أموال تع���ود للأموال تحت الإدارة بمبلغ 812.8 
مليون دولار أمريكي )2011: 751.9 مليون دولار أمريكي( ومستحقة من مبلغ 264.4 مليون 

دولار أمريكي )2011: 210.1 مليون دولار أمريكي(.

تت���م تغطية موظفي الش���ركات الأوروبية التابعة للمجموعة تقريب���اً، إما من خلال تأمين أو 
برام���ج تقاعد تنظمها الدولة. ووفقاً للممارس���ات الحالي���ة، فانه لا توجد برامج تقاعد في 

بعض البلدان التي تزاول فيها المجموعة نشاطاتها. 
 

وتوجد برامج المزايا التقاعدية الرئيس���ية في سويسرا ويتم تعريفها على أنها برامج مزايا. 
ويتم الاحتفاظ بأصول البرامج الممولة في صناديق منفصلة يديرها أمناء. ويتم تقييم هذه 
البرامج من قبل خبراء أكتواريين مستقلين كل عام باستخدام طريقة ائتمان الوحدة المتوقع.  

وتعتب���ر الافتراضات المس���تخدمة ف���ي التقييم���ات الأكتوارية لع���ام 2011 أفضل تقديرات 
المؤشرات الرئيسية التي تؤثر على المطلوبات التقاعدية وفيما يلي تفاصيلها: 

 

2011  2012  
%2.8  %2.8 معدل التكلفة المالية الموحدة  

معدلات العوائد طويلة الأجل المتوقعة 
%2.9  %3.0   على أصول البرامج 
%2.0  %2.0 معدل الزيادة في التعويض 

وفيما يلي الوضع الممول لبرامج التقاعد
  الخاصة بالمجموعة: 

71.569  65.434 التزامات المزايا المتوقعة  
)61.691(  )52.052( أصول البرنامج بالقيم العادلة 

9.878  13.382 الوضع الممول  
)6.450(  )9.020( خسارة /)مكسب( أكتواري غير مثبت  

3.428  4.362 المطلوبات في بيان المركز المالي  

تتكون تكلفة التقاعد المرحلية مما يلي: 
2.418  2.146 تكاليف الخدمة  
1.818  2.042 التكاليف المالية 

)1.789(  )1.846( العائد المتوقع على الأصول  
4.063  - إثبات تكاليف الخدمة السابقة  

)1.416(  - إثبات )مكاسب(/ خسائر التسوية  
5.094  2.342 التكلفة الإجمالية  

)491(  )421( اشتراكات الموظفين  
4.603  1.921 التكلفة التقاعدية المرحلية الصافية  

الحركة في المطلوبات المثبتة
  في بيان الوضع المالي: 

340  3.428 بتاريخ 1 يناير  
299  534 فروق صرف 

4.603  1.921 التكلفة التقاعدية المرحلية الصافية  
)1.814(  )1.521( اشتراكات الموظفين  

3.428  4.362 بتاريخ 31 ديسمبر 
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

34-  برنامج المزايا التقاعدية  
  )تتمة(

فيما يلي حركة التزامات المزايا المحددة خلال السنة: 

2011  2012  

70.098  71.569 بتاريخ 1 يناير   
2.418  2.146 تكاليف الخدمة  
1.818  2.042 التكاليف المالية  

491  421 اشتراكات الموظفين  
4.063  - تكاليف الخدمة السابقة  
4.158  2.039 المكاسب الاكتوارية  

)924(  )14.346( المزايا المدفوعة  
)359(  )272( الأقساط المدفوعة  

)10.020(  - تسويات البرامج  
)174(  1.835 فروق الصرف 

71.569  65.434 بتاريخ 31 ديسمبر  

وفيما يلي الحركة في القيمة العادلة 
  لأصول البرنامج للسنة: 

66.712  61.691 بتاريخ 1 يناير   
1.789  1.846 العائد المتوقع على أصول البرنامج  

328  )348( المكسب/)الخسارة( الأكتوارية    
1.814  1.521 اشتراكات صاحب العمل   

491  421 اشتراكات الموظفين  
)924(  )14.346( المزايا المدفوعة  
)359(  )272( الأقساط المدفوعة  

)8.166(  - تسويات البرامج  
6  1.539 فروق الصرف 

61.691  52.052 بتاريخ 31 ديسمبر  

2.137  1.505 العائد الحقيقي على مزايا البرنامج  

ويتم تحديد العائد المتوقع على أصول البرنامج التقاعدي من خلال الأخذ بعين الاعتبار 
العوائد المتوقعة المتوافرة على الأصول الأساسية للسياسة الاستثمارية الحالية. وتعتمد 
العوائ���د المتوقعة على الاس���تثمارات ذات العائد الثابت على عوائد الاس���ترداد كما هو 
بتاريخ بيان المركز المالي. وتعكس العوائد المتوقعة على اس���تثمارات الأس���هم والعقارات 
الاس���تثمارية المعدلات الحقيقية طويلة الأجل في الأسواق ذات العلاقة. وقد تم ترجيح 
العائ���د المتوق���ع لكل فئ���ة من فئات الأصول عل���ى تخصيص الأصل المس���تهدف لتطوير 

مفهوم معدل العائد طويل الأجل المتوقع على أصول المحفظة. 

هذا وقد كان معدل مخصص الأصول المرجح في نهاية السنة كما يلي:
 

2011  2012  

%58.8  %43.2 سندات  
%22.7  %27.3 عقارات  
%18.5  %29.5 أخرى 

%100.0  %100.0 
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

34-  برنامج المزايا التقاعدية  
  )تتمة(

35-  معاملات وأرصدة 
  الأطراف ذات العلاقة 

هذا وقد كانت الإش���تراكات المتوقعة في برنامج مزايا ما بعد الخدمة للسنة المنتهية بتاريخ 
31 ديس���مبر 2013 مبلغ���اً وق���دره 1.6 ملي���ون دولار أمريك���ي )2012: 1.5 ملي���ون دولار 

أمريكي(.

2010  2011  2012 بتاريخ 31 ديسمبر 

القيمة الحالية لالتزامات
70.098  71.569  65.434   المزايا المحددة 
66.712  61.691  52.052 القيمة العادلة لأصول البرنامج  

3.386  9.878  13.382 الفائض/ )العجز( 
تعديلات خبرة على

)1.583(  328  )348(   أصول البرنامج  
تعديلات خبرة على

2.298  812  )5.032(   مطلوبات البرنامج  
أصول البرنامج المستثمرة

  في عقارات مستخدمة حالياً
  من قبل إحدى الشركات

13.932  13.985  14.208   الفرعية  للمجموعة  

تش���مل الأطراف ذات العلاقة أصحاب وحدات المشاركة في الأسهم وأعضاء مجلس الإدارة 
والشركات الزميلة والشركات الأخرى، والتي تعتبر ملكيتها وإدارتها بيد دار المال الإسلامي أو 
شركاتها التابعة أو الزميلة. ويتم إبرام عدد من المعاملات مع الأطراف ذات العلاقة في سياق 
العمل العادي. وهذه المعاملات تشمل القروض والحسابات الجارية والحسابات الاستثمارية. 
وتعتبر الصفقات والأرصدة التي يتم الإفصاح عنها كما هي مع ش���ركات زميلة الصفقات مع 
شركات تملك فيها دار المال الإسلامي نسبة 20% إلى 50% من حقوق التصويت والتي تمارس 
عليها نفوذاً هاماً ولكنها لا تس���يطر عليها. وفيما يل���ي مبالغ صفقات الأطراف ذات العلاقة 

والأرصدة المستحقة في نهاية السنة والدخل والمصروفات المتعلقة بها.  

أ ( قروض لموظفي الإدارة الأساسيين 

2011  2012  

قروض 
1.014  2.065 قروض مستحقة بتاريخ 1 يناير  
1.667  731 قروض صادرة خلال العام  

)588(  )1.264( تسديدات قروض خلال العام 
)28(  17 صرف العملات الأجنبية  

2.065  1.549 قروض مستحقة بتاريخ 31 ديسمبر  

ولم يتم إثبات مخصصات فيما يتعلق بالقروض المقدمة للأطراف ذات العلاقة )2011: 
لا ش���يء(. هذا ولا تحقق القروض الممنوحة لموظفي الإدارة الأساس���يين أي عائد وهي 

ليست مضمونة. 

ب ( القروض الممنوحة للموظفين 

يح���ق لجميع موظفي المجموعة الحصول على قروض موظفين بش���روط تفضيلية لا تعادل 
تلك الخاصة بالصفقات الممنوحة على أس���س تجارية. وتش���مل الحس���ابات المدينة المبالغ 
المستحقة من الموظفين بتاريخ 31 ديسمبر 2012 بمبلغ 31.0 مليون دولار أمريكي )2011: 

35.7 مليون أمريكي(.

وخ���لال الع���ام، تم بيع أحد الأص���ول العقارية إلى أح���د الموظفين بمبل���غ 0.6 مليون دولار 
أمريكي وهو ما أعتبر بأنه صفقة تمت على أسس تجارية.
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

35-  معاملات وأرصدة 
  الأطراف ذات العلاقة 

  )تتمة(

36-  المطلوبات 
  والالتزامات الطارئة 

ج ( الحسابات الجارية والاستثمارية 

2011  2012 الفترة المنتهية 

مبالغ مستحقة إلى: 

20.000  20.000 بنك فيصل الإسلامي المصري  

إيرادات من الحسابات الجارية والاستثمارية 

350  - مجموعة سوليدرتي القابضة ش.م.ب  

د( تعويض الإدارة الرئيسية 

2011  2012  

18.313  18.607 رواتب ومزايا أخرى ذات آجال قصيرة  
715  861 مزايا ما بعد الخدمة  
515  163 مزايا أخرى ذات آجال طويلة  

19.543  19.631  

2011  2012  
المطلوبات الطارئة 

109.867  119.952 قبولات وتظهيرات الكمبيالات  
18.093  33.010 ضمانات تنفيذ 

413.939  389.771 مطالبات عملاء 
491.175  607.608 ضمانات وخطابات اعتماد غير قابلة للإلغاء 

1.033.074  1.150.341  

تقوم المجموعة بمزاولة الأعمال في بعض البلدان التي لديها أنظمة ضريبية ولكن لم 
يتم وضع مخصصات لضريبة الدخل في هذه البيانات المالية. ويعتقد أن الالتزامات 
الضريبية المحتملة للمجموعة والناشئة فيما يتعلق بعملياتها في هذه البلدان بعيدة في 

الوقت الحالي. 

وقد قام بنك فيصل الإسلامي المصري بإدراج مبلغ 20.9 مليون دولار أمريكي )ديسمبر 
2011: 23.8 مليون دولار أمريكي( كالتزامات طارئة بتاريخ 31 ديسمبر 2012 حيث 
كانت حصة المجموعة فيها 10.2 مليون دولار أمريكي )ديسمبر 2011: 11.6 مليون 
من  كجزء  العلاقة  ذات  الاعتماد  وخطابات  الضمانات  هذه  إص��دار  تم  وقد  دولار(. 

عملياتها المصرفية العادية. 

بإدراج مطلوبات طارئة بمبلغ  ديسمبر 2012  بتاريخ 31  والكويت  البحرين  بنك  وقام 
أمريكي(  دولار  مليون   1.450.1  :2011 )ديسمبر  أمريكي  دولار  مليون   1.565.7
حيث كانت حصة المجموعة فيها 208.2 مليون دولار أمريكي )ديسمبر 2011: 193.2 
مليون دولار(. وقد تم إصدار هذه الضمانات وخطابات الاعتماد ذات العلاقة كجزء 

من عملياتها المصرفية العادية. 
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

36-  المطلوبات 
  والالتزامات الطارئة 

  )تتمة(
2011  2012  

الالتزامات 

691.589  728.529 تسهيلات غير مسحوبة وخطوط تمويل  
45.227  26.754 التزامات أخرى بالتمويل  

244.170  171.506 صفقات إعادة شراء وإعادة بيع  

980.986  926.789  

التزامات إجارة تشغيلية 

اشتملت الالتزامات الخاصة بالإيجارات التمويلية السيارات ومعدات المكاتب .

وفيما يلي الحد الأدنى للمدفوعات الإيجارية بموجب الإيجارات التشغيلية غير القابلة 
للإلغاء .

2011  2012  

40  56 لا تتجاوز سنة واحدة  
6  169 أكثر من سنة واحدة ولا تتجاوز خمس سنوات  

46  225  

773.098  734.286 صافي مركز العملة الصعبة الهام المفتوح  
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

بتاريخ 31 ديسمبر 2012
المجموع غير الجارية   الجارية    

875.849  -  875.849 النقد وما في حكمه  
119.373  196  119.177 مستحق من مؤسسات إسلامية  

81.073  -  81.073 سندات المتاجرة  
2.146.866  766.516  1.380.350 استثمارات في عمليات التمويل 
1.059.923  646.405  413.518 سندات استثمارية  

161.382  67.974  93.408 حسابات مدينة  
14.650  -  14.650 ضريبة جارية مدينة  

385.921  329.910  56.011 عقارات استثمارية  
958.649  958.649  - استثمارات في شركة زميلة  
118.754  116.951  1.803 العقارات والمنشآت والمعدات  
565.212  565.212  - أصول غير ملموسة  

26.856  -  26.856 أصول غير جارية محتفظ بها للبيع  
54.782  54.782  - أصول ضريبية مؤجلة  

6.569.290  3.506.595  3.062.695 إجمالي الأصول 

1.193.726  -  1.193.726 حسابات جارية للعملاء  
1.907.170  65.675  1.841.495 حسابات استثمارية للعملاء  

مستحق للبنوك والمؤسسات 
1.323.526  79.056  1.244.470   المالية الأخرى 

استثمارات من أموال غير مضمنة 
246.854  200.986  45.868   في الميزانية العمومية 

73.000  55.000  18.000 مخصصات  
مطلوبات غير جارية محتفظ

-  -  -    بها للبيع  
787.299  29.913  757.386 حسابات دائنة  

260  -  260 ضريبة جارية دائنة  
8.222  8.222  - مطلوبات ضريبية مؤجلة  

5.540.057  438.852  5.101.205 إجمالي المطلوبات  

1.029.233  3.067.743  )2.038.510( الأصول الصافية  

بتاريخ 31 ديسمبر 2011

6.439.274  3.167.835  3.271.439 إجمالي الأصول  

5.444.262  1.329.834  4.114.428 إجمالي المطلوبات  

995.012  1.838.001  )842.989( الأصول الصافية  

37- الأصول والمطلوبات 
  الجارية وغير الجارية 
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

والقطاعات  الجغرافية  المناطق  في  بالمجموعة  الخاصة  والمطلوبات  الأصول  تتواجد 
الصناعية التالية: 

المناطق الجغرافية 
المجموع أخرى  امريكا  أوروبا   الشرق  آسيا    

الشمالية الأوسط   /الباسيفيكي    
     

بتاريخ 31 ديسمبر 2012      
875.849  8.094  8.600  213.345  380.741  265.069 النقد وما في حكمه   
119.373  -  -  -  119.373  - مستحق من مؤسسات إسلامية   

81.073  -  -  -  3  81.070 سندات المتاجرة   
2.146.866  120.139  8.617  113.557  53.254  1.851.299 استثمارات في عمليات التمويل   
1.059.923  -  7.649  4.871  204.521  842.882 سندات   

161.382  4  20.686  10.469  84.449  45.774 حسابات مدينة   
14.650  -  -  30  38  14.582 ضريبة جارية مدينة   

385.921  -  -  106.913  270.458  8.550 عقارات استثمارية   
958.649  -  -  -  890.299  68.350 استثمارات في شركات زميلة   
118.754  -  -  435  55.664  62.655 العقارات والمنشآت والمعدات   
565.212  -  -  4.241  533.398  27.573 أصول غير ملموسة   

26.856  -  -  -  -  26.856 أصول غير جارية محتفظ بها للبيع   
54.782  -  -  -  -  54.782 أصول ضريبية مؤجلة   

6.569.290  128.237  45.552  453.861  2.592.198  3.349.442 إجمالي الأصول   

1.193.726  22.708  7.029  261.939  225.727  676.323 حسابات جارية للعملاء   
1.907.170  -  -  545  7.981  1.898.644 حسابات استثمارية للعملاء   
1.323.526  133.985  -  608  818.682  370.251 مستحق للبنوك   

استثمارات من أموال غير مضمنة 
246.854  -  96.954  124.897  25.003  -   في الميزانية العمومية   

73.000  -  -  55.000  18.000  - مخصصات   
-  -  -  -  -  - مطلوبات غير جارية محتفظ بها للبيع  

787.299  -  -  13.063  676.592  97.644 حسابات دائنة   
260  -  -  250  10  - ضريبة جارية دائنة   

8.222  -  -  4.960  -  3.262 مطلوبات ضريبية مؤجلة   

5.540.057  156.693  103.983  461.262  1.771.995  3.046.124 إجمالي المطلوبات   

1.029.233  )28.456(  )58.431(  )7.401(  820.203  303.318 مركز الميزانية العمومية الصافي  

2.077.355  6.028  14.186  17.764  304.354  1.735.023 مطلوبات والتزامات طارئة   

بتاريخ 31 ديسمبر 2011      

6.439.274  58.122  72.856  379.341  2.561.516  3.367.439 إجمالي الأصول   

5.444.262  23.429  105.006  484.352  1.792.573  3.038.902 إجمالي المطلوبات   

995.012  34.693  )32.150(  )105.011(  768.943  328.537 مركز الميزانية العمومية الصافي  

2.014.106  19.486  14.186  14.689  133.621  1.832.124 مطلوبات والتزامات طارئة   

38- تركيز الأصول والمطلوبات 
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المجموع أخرى  الأقمشة  الخدمات  الأشخاص   العقارات  التجارة  البنوك  القطاعات الصناعية 
الأفراد والإنشاء  والتصنيع  والمؤسسات   

المالية      

بتاريخ 31 ديسمبر 2012

875.849  3  -  96.054  -  -  -  779.792 النقد وما في حكمه  
مستحق من 

119.373  -  -  -  -  -  -  119.373   البنوك    
81.073  6  -  81.064  -  -  -  3 سندات المتاجرة  

استثمارات في 
2.146.866  989.017  253.637  284.906  162.441  100.501  202.877  153.487   عمليات التمويل   
1.059.923  1.882  1.214  761.280  -  63.480  25.019  207.048 صكوك  استثمارية  

161.382  20.463  13  16.170  29.516  28.255  9.249  57.716 حسابات مدينة  
14.650  -  -  14.650  -  -  -  - ضريبة جارية مدينة  

385.921  -  -  -  -  377.371  -  8.550 عقارات استثمارية  
استثمارات في 

958.649  -  -  -  -  2.148  11.197  945.304   شركات زميلة  
العقارات والمنشآت

118.754  -  -  -  -  53.947  -  64.807    والمعدات  
565.212  -  -  -  -  -  -  565.212 أصول غير ملموسة  

أصول غير جارية 
26.856  -  -  -  -  -  -  26.856   محتفظ بها للبيع  

أصول ضريبية
54.782  -  -  -  -  -  -  54.782    مؤجلة  

6.569.290  1.011.371  254.864  1.254.124  191.957  625.702  248.342  2.982.930 إجمالي الأصول  

حسابات جارية
1.193.726  332.398  9.093  136.585  403.971  34.923  266.068  10.688    للعملاء  

حسابات استثمارية 
1.907.170  718.394  12.560  33.836  852.446  7.305  122.361  160.268   للعملاء  
1.323.526  -  -  -  -  -  -  1.323.526 مستحق للبنوك  

استثمارات من أموال 
  غير مضمنة 

246.854  -  -  -  -  -  -  246.854   في الميزانية العمومية 
73.000  -  -  -  -  55.000  -  18.000 مخصصات  

مطلوبات غير جارية
-  -  -  -  -  -  -  -    محتفظ بها للبيع  

787.299  660.763  -  2.230  36.158  48.097  20  40.031 حسابات دائنة  
260  -  -  260  -  -  -  - ضريبة جارية دائنة  

مطلوبات ضريبة
8.222  -  -  3.258  -  4.964  -  -    مؤجلة  

5.540.057  1.711.555  21.653  176.169  1.292.575  150.289  388.449  1.799.367 مجموع المطلوبات  

مركز الميزانية
1.029.233  )700.184(  233.211  1.077.955  )1.100.618(  475.413  )140.107(  1.183.563    العمومية الصافي 

مطلوبات 
2.077.355  1.471.089  57.769  70.354  10.301  34.367  220.280  213.195   والتزامات طارئة  

بتاريخ 31 ديسمبر 2011      

6.439.274  861.657  311.125  1.176.438  185.720  729.256  317.544  2.857.534 إجمالي الأصول  

5.444.262  1.468.023  23.592  110.057  1.274.746  148.607  357.268  2.061.969 إجمالي المطلوبات  

مركز الميزانية 
995.012  )606.366(  287.533  1.066.381  )1.089.026(  580.649  )39.724(  795.565   العمومية الصافي  

مطلوبات 
2.014.106  1.320.129  28.524  58.532  42.242  51.993  185.394  327.292   والتزامات طارئة  

38- تركيز الأصول والمطلوبات 
)تتمة(  

إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

39- آجال استحقاق 
  الأصول والمطلوبات 

فيما يلي توزيع استحقاقات الأصول والمطلوبات الخاصة بالمجموعة: 
المجموع  أكثر من  سنة-  ثلاثة-  شهر -  حد أقصى     

خمس سنوات أثنا عشر شهراً  خمس سنوات  3 اشهر  شهر واحد    
     

بتاريخ 31 ديسمبر 2012      
875.849  -  -  8.035  14.463  853.351 النقد وما في حكمه   
119.373  -  196  50.137  -  69.040 مستحق من مؤسسات إسلامية   

81.073  -  -  65.684  10.654  4.735 سندات المتاجرة   
2.146.866  158.836  607.679  591.925  365.771  422.655 استثمارات عمليات التمويل   
1.059.923  123.431  522.974  316.568  25.202  71.748 سندات استثمارية   

161.382  18.492  49.482  47.310  236  45.862 حسابات مدينة   
14.650  -  -  14.650  -  - ضريبة جارية مدينة   

385.921  121.293  208.618  -  -  56.010 عقارات استثمارية   
958.649  958.649  -  -  -  - استثمارات في شركات زميلة   
118.754  97.108  19.843  1.168  459  176 العقارات والمنشآت والمعدات   
565.212  565.029  183  -  -  - أصول غير ملموسة   

26.856  -  -  26.856  -  - أصول غير جارية محتفظ بها للبيع  
54.782  -  54.782  -  -  - أصول ضريبة مؤجلة   

6.569.290  2.042.838  1.463.757  1.122.333  416.785  1.523.577 إجمالي الأصول   

1.193.726  -  -  -  -  1.193.726 حسابات جارية للعملاء   
1.907.170  126  65.549  397.392  209.121  1.234.982 حسابات استثمارية للعملاء   
1.323.526  5.240  73.816  417.656  124.085  702.729 مستحق للبنوك   

استثمارات من أموال غير 
246.854  2.446  198.540  27.403  18.465  -   مضمنة في الميزانية العمومية  

73.000  55.000  -  18.000  -  - مخصصات   
-  -  -  -  -  - مطلوبات غير جارية محتفظ بها للبيع  

787.299  3.058  26.856  83.097  2.398  671.890 حسابات دائنة   
260  -  -  178  -  82 ضريبة جارية دائنة  

8.222  4.960  3.262  -  -  - مطلوبات ضريبة مؤجلة   

5.540.057  70.830  368.023  943.726  354.069  3.803.409 مجموع المطلوبات   

1.029.233  1.972.008  1.095.734  178.607  62.716  )2.279.832( فجوة السيولة الصافية  

بتاريخ 31 ديسمبر 2011      

6.439.274  2.090.166  1.054.522  1.432.780  527.719  1.334.087 إجمالي الأصول   

5.444.262  617.014  694.817  822.734  259.419  3.050.278 إجمالي المطلوبات   

995.012  1.473.152  359.705  610.046  268.300  )1.716.191( فجوة السيولة الصافية  
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

40-  مخاطر تعرض العملات 
المجموع أخرى  الجنيه  الريال  الفرنك  اليورو  الدينار   الروبية   الدولار   

المصري المصري  السعودي  السويسري  البحريني    الباكستانية  الأمريكي   

بتاريخ 31 ديسمبر 2012      

875.849  21.362  923  24.193  17.406  234.931  157.007  197.678  222.349 النقد وما في حكمه  
مستحق من 

119.373  -  179  -  -  -  -  -  119.194   مؤسسات إسلامية   
81.073  -  3  -  -  -  -  81.070  - سندات المتاجرة  

استثمارات في 
2.146.866  12.750  100  5.389  -  64.759  2.344  1.775.914  285.610   عمليات التمويل   
1.059.923  531  2.581  -  747  3.940  2.864  835.482  213.778 سندات استثمارية  

161.382  170  877  1.902  4.794  12.449  -  41.965  99.225 حسابات مدينة  
14.650  -  38  -  31  -  -  14.581  - ضريبة جارية مدينة  

385.921  -  79  -  50.920  56.011  222.091  8.550  48.270 عقارات استثمارية  
استثمارات في

958.649  67.334  8.292  3.769  -  -  2.148  1.015  876.091   شركات زميلة  
العقارات والمنشآت 

118.754  -  36  223  427  8  49.409  62.655  5.996   والمعدات  
565.212  -  -  -  180  3  -  27.573  537.456 أصول غير ملموسة  

أصول غير جارية
26.856  -  -  -  -  -  -  26.856  -    محتفظ بها للبيع  
54.782  -  -  -  -  -  -  54.782  - أصول ضريبة مؤجلة  

6.569.290  102.147  13.108  35.476  74.505  372.101  435.863  3.128.121  2.407.969 إجمالي  الأصول  

1.193.726  9.824  -  1.265  25.490  332.610  163.889  577.694  82.954 حسابات جارية للعملاء  
حسابات استثمارية 

1.907.170  20.893  -  -  -  13.201  7.976  1.720.183  144.917   للعملاء  
1.323.526  326.315  -  78  59  143.872  405.048  370.162  77.992 مستحق للبنوك  

استثمارات من أموال 
  غير مضمنة في 

246.854  -  -  -  -  -  -  -  246.854   الميزانية العمومية  
73.000  -  -  -  -  55.000  -  -  18.000 مخصصات 

مطلوبات غير جارية
-  -  -  -  -  -  -  -  -    محتفظ بها للبيع  

787.299  1.136  1.105  711  11.216  10.827  87.685  98.253  576.366 حسابات دائنة 
260  -  11  -  216  33  -  -  - ضريبة جارية دائنة 

مطلوبات ضريبة 
8.222  -  -  -  4.960  -  -  3.262  -   مؤجلة  

5.540.057  358.168  1.116  2.054  41.941  555.543  664.598  2.769.554  1.147.083 إجمالي المطلوبات 

مركز الميزانية
1.029.233  )256.021(  11.992  33.422  32.564  )183.442(  )228.735(  358.567  1.260.886    العمومية الصافي 

مطلوبات 
2.077.355  11.100  -  11.472  16.258  34.094  280.564  1.477.023  246.844   والتزامات طارئة  

بتاريخ 31 ديسمبر 2011      

6.439.274  114.286  3.772  45.292  63.892  414.913  468.505  2.909.966  2.418.648 إجمالي الأصول  

5.444.262  349.939  335  1.868  29.749  501.752  649.170  2.711.938  1.199.511 إجمالي المطلوبات  

مركز الميزانية
995.012  )235.653(  3.437  43.424  34.143  )86.839(  )180.665(  198.028  1.219.137   العمومية الصافي  

مطلوبات 
2.014.106  4.357  -  3.958  15.862  72.467  115.467  1.484.776  317.219   والتزامات طارئة  
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إيضاحات حول البيانات المالية الموحدة
)بآلاف الدولارات الأمريكية(

رأسمال الشركة القابضة   -41

42-  أرقام المقارنة  

تاريخ التفويض بالإصدار   -43

الشركات التابعة الرئيسية   -44
المشمولة في البيانات المالية 

الموحدة 

 كم���ا بتاريخ 31 ديس���مبر 2012، تم تخصي���ص مبلغ 20 ملي���ون دولار أمريكي )2011:
20 مليون دولار أمريكي( من الأرباح الصافية إلى الاحتياطيات الإئتمانية وذلك لتغطية 

المخاطر الإئتمانية المحتملة والتي قد تظهر بصفة كون المجموعة مديراً للصناديق. 

أرق���ام المقارن���ة نظراً لوج���ود أخطاء في 2011 في المحاس���بة الخاص���ة بمعاملة تتعلق 
بمعيار المحاس���بة الدولي رقم 19- الالتزامات التقاعدية لثلاث ش���ركات تابعة. لا يؤثر 
هذا الخطأ على الأرباح المتراكمة في بداية 2011 ، وتظهر آثار إعادة العرض هذا على 

البيانات المالية الموحدة لدار المال الإسلامي لعام 2012 في الجدول التالي: 

2011  2012  
)تمت إعادة عرضها( 

775.652  773.330 حسابات دائنة  
460.275  461.512 رأسمال المجموعة القابضة  
534.737  535.822 حصص الأقلية  

110.416  107.950 تكاليف الموظفين  

الخسارة بعد خصم ضريبة الدخل إلى: 
)30.896(  )29.582( مشاركي الأسهم  
)19.861(  )18.709( حصص الأقلية  

 تم اعتم���اد هذه البيان���ات المالية الموح���دة لإصدارها من قبل مجلس المش���رفين بتاريخ
 2 ماي���و 2013 وه���ي تخض���ع لموافقة الجمعي���ة العامة الس���نوية والتي س���تنعقد بتاريخ

14 يونيو 2013. 

                                        النسبة المئوية المملوكة   
بلد التسجيل  دار المال الإسلامي   الشركة التابعة     

الشركة الإسلامية 
  للاستثمار الخليجي 

البهاماس  100  100 )البهاماس( المحدودة  
مملكة البحرين   53  53 بنك الإثمار ش.م.ب* 

باكستان   35  67 بنك فيصل المحدود  
بنك فيصل الخاص 

سويسرا  53  100   )سويسرا( أس. ايه 
فيصل فاينانس 

جيرسي   100  100   )جيرسي( ليمتد 
شركة الإثمار لتطوير 

جزيرة كايمان   53  100   العقارات المحدودة  
سكنا للحلول الإسكانية 

مملكة البحرين   33  63   الشاملة ش.م.ب )م( 
دار المال الإسلامي

سويسرا  53  100   للخدمات الإدارية أس.إيه. 

* يخضع بنك الإثمار ش.م.ب. للإشراف الموحّد لمصرف البحرين المركزي. 
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العنوان الرئيسي:
Dar Al-Maal Al-Islami Trust

10 Deveaux Street 
P.O. Box N-9935

Nassau
Commonwealth of the Bahamas

عنوان المراسلة:
DMI Administrative Services S.A.

84, Avenue Louis-Casaï 
P.O. Box 64

1216 Cointrin/Geneva
Switzerland

(41 22) 791 71 11
(41 22) 791 72 98 / 9

info@dmisa.com
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